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MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIiBARIYLE

KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
dénem dénem
Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot
Referansi 30.06.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 16,397 2,007,549
Ticari Alacaklar 7 3,466,412 632,734
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3,466,412 632,734
- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Pesin Odenmis Giderler 10 3,072 -
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - -
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 3,072 -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 22 43,743 322,757
Diger Donen Varliklar 14 634,797 515,289
- lliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 634,797 515,289
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4,164,421 3,478,329
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 6 7,692,387 7,692,387
ftfa Edilmis Maliyetiyle Ol¢iilen Finansal Varliklar 7,692,387 7,692,387
Diger Alacaklar 8 543 543
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 543 543
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 15,412 17,117
Ertelenmis Vergi Varligi 22 73,660 45,268
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 7,782,002 7,755,315
TOPLAM VARLIKLAR 11,946,423 11,233,644

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Doénem Kart Vergi Yikiimluligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglart (Kayiplari)

- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanglar:
(Kayiplary)

Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)

Net Donem Kari / (Zarar)

TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Onceki
dénem dénem
Siirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis

Dipnot
Referansi 30.06.2016  31.12.2015
7 104,772 155,740
104,772 155,740
9 30,652 7,217
8 950,683 123,438
924,587 102,830
26,096 20,608
22 126,471 401,377
209,034 146,775
13 62,259 -
12 146,775 146,775
1,421,612 834,547
13 87,634 74,779
87,634 74,779
22 3,514 59,408
91,148 134,187
1,512,760 968,734
15.1 2,550,000 2,550,000
15.2 9,703,380 9,703,380
15.3 (33,745) (29,958)
(33,745) (29,958)
(33,745) (29,958)
15.4 (1,958,512)  (3,805,199)
23 172,540 1,846,687
10,433,663 10,264,910
11,946,423 11,233,644

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

Satiglarin Maliyeti

BRUT KAR / (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

FINANSMAN GELIRI (GIDERT) ONCESI

FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI (ZARARI)

Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Donem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

(ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)

Caridoénem  Onceki dénem

Simirh Simirh

Denetimden Denetimden

Ge¢memis Ge¢cmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 30.06.2016 30.06.2015
16.1 2,734,958 2,160,395
16.2 (794,503) (358,378)
1,940,455 1,802,017

17.1 (818,549) (621,071)
17.2 (946,683) (579,823)
19.1 138,502 86,258
19.2 (74,826) (22,213)
238,899 665,168

20.1 - -
20.2 (20,050) (20,770)
218,849 644,398

21.1 1,370 -
21.2 (4,547) (2,785)
215,672 641,613

(43,132) (128,332)

22 (126,471) (130,937)
22 83,339 2,605
172,540 513,281

23 172,540 513,281

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
dénem dénem
Simirh Smirh

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 30.06.2016  30.06.2015

DONEM KARI / (ZARARI) 23 172,540 513,281
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (3,787) (9,006)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 13 (4,734) (11,258)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler 947 2,252

- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar:

(Kaywplari), Vergi Etkisi 22 947 2,252
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) (3,787) (9,006)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 168,753 504,275

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir veya
Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis Fayda
Sermaye Planlar1 Yeniden Ge¢mis Yillar

Dipnot Odenmis Duzeltme  Olgiim Kazanglar Kar Net Dénem Kar1 Ozkaynaklar
Ozkaynak Degisim Tablosu Referansi Sermaye Farklan (Kayiplar) (Zararlar) (Zaran) Toplam
Onceki Donem
31 Aralik 2014 tarihli bakiyeler (Dénem Bagi) 15 2,550,000 9,703,380 (6,254) (5,806,043) 2,000,844 8,441,927
Transfer - - - 2,000,844 (2,000,844) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (9,006) - 513,281 504,275
Dénem Kart (Zarary) 23 - - - - 513,281 513,281
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - (9,006) - - (9,006)
30 Haziran 2015 tarihli bakiyeler (Dénem Sonu) 2,550,000 9,703,380 (15,260) (3,805,199) 513,281 8,946,202
Cari D6nem
31 Aralik 2015 tarihli bakiyeler (Donem Bagi) 15 2,550,000 9,703,380 (29,958) (3,805,199) 1,846,687 10,264,910
Gegmis yillar karindan transfer - - - 1,846,687 (1,846,687) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (3,787) - 172,540 168,753
Dénem Kart (Zarary) 23 - - - - 172,540 172,540
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - (3,787) - - (3,787)
30 Haziran 2016 tarihli bakiyeler (Dénem Sonu) 2,550,000 9,703,380 (33,745) (1,958,512) 172,540 10,433,663

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETiI

30 HAZIiRAN 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI

Dénem Kari (Zararr)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 (Zarart)

Dénem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler

Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler ) ) )
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile 1lgili
Duzeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri Ile lgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis)
Ticari Borglardaki Azals (Artig) ile Tgili Diizeltmeler
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile 1lgili Diizeltmeler

Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)

[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalis)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi fadeleri (Odemeleri)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Cari donem Onceki dénem

Simirh Simirh

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 30.06.2016 30.06.2015
(1,991,152) 2,718

172,540 513,281

172,540 513,281

(11,254) 9,247

11 1,705 1,705
70,380 10,148

13 70,380 10,148
22 (83,339) (2,606)
(2,108,695) (439,510)

(2,833,678) (1,014,292)

7 (2,833,678) (1,014,292)
(50,968) (76,026)

7 (50,968) (76,026)
9 23,435 (1,567)
552,339 391,136

8 821,757 720,227
8 (269,418) (329,091)
200,177 261,239

14 200,177 261,239
(1,947,409) 83,018

22 (43,743) (80,300)
(1,991,152) 2,718

2,007,549 2,421

16,397 5,139

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi (“Sirket veya Merit”), Sirket’in de icinde bulundugu Net
Grubu Sirketleri ise birlikte “Net Grubu” olarak adlandirilacaktir.

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi, 07 Ekim 1988 tarihinde anonim sirket statiisiinde; otel
yonetimi ve isletmeciligi konusunda faaliyet géstermek amaciyla kurulmustur. Sirket, 30 Haziran 2016
tarihinde sona eren hesap donemi icerisinde, Merit Halki Palas, Merit Lefkosa, Kibris Merit Crystal Cove,
Merit Park, Merit Royal ve Merit Cyprus Gardens otellerini igsletmekte olup bu otellerden temel isletme ticreti
ve igletme tesvik ticreti gelirleri elde etmektedir. Sirket’in ana faaliyet gelir kalemi igerisinde yer alan Merit
Halki Palas’tan elde edilen temel isletme ticreti geliri Merit Halki Palas’in 10 Mayis 2016 tarihinde faaliyetini
durdurmasindan dolayi bu tarihten itibaren sona ermistir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap donemindeki ortalama personel sayis1 9 (01 Ocak - 31
Aralik 2015: 4)’dur.

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri
10 Temmuz 2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin (“BIST”) (eski adiyla Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”)) Piyasa Oncesi islem Platformu’nda (eski adiyla Serbest Islem
Platformu) islem gérmektedir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi
hisselerinin ¢gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir.

30.06.2016 31.12.2015

Net Holding A.S. %47.81 %47.81
Orhan Apaydin varisleri %12.16 %12.16
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. %6.54 %6.54
Sunset Turistik Tsletmeleri A.S. %4.50 %4.50
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. %0.04 %0.04
Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. %0.04 %0.04
Cesitli Kisiler %28.91 %28.91
Toplam %100.00 %100.00

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi’nin kayith adresi asagidaki gibidir:

Etiler Mahallesi, Bade Sokak No.9
Kat B:1 Oda No:2 Besiktas/ ISTANBUL



2.a.

MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Lirasi (“TL”) bazinda
hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar/Tirkiye Muhasebe Standartlari’na
(‘TFRS/TMS’) uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar yayimlanmak Uzere 1 Agustos 2016 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

30 Haziran 2016 tarihli finansal tablolar ve karsilagtirmak amaciyla kullanilacak 6nceki doneme ait finansal
veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’
de yaymlanan Seri II, 14.1 no. “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin besinci maddesine gore Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari” nda da belirtildigi tizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Sirket 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustr.

Konsolidasyon esaslar1

Sirket solo finansal tablo hazirlamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.



2.b.

2.C.

MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir igletme muhasebe politikalarini ancak; agagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya

e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilary, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman i¢indeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini karsilamadig: siirece, her ara donemde ve her hesap déneminde ayn1 muhasebe politikalart uygulanmalidir.

Mlisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek dnemli bir muhasebe politikast degisikligi olmamustir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

[lisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmast
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tagidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak
bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu
tahminler diizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsiligi

Stipheli alacak kargiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar c¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandig1 tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken iligkili kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan borglularin ge¢mis performanslari
piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Dava karsilig

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk miisavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigi karsiliga iligkin
aciklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati yiikiimliiligii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislart ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini

igceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmast sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.
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Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhigi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dsnemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler g6z 6niinde bulundurulmugtur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle
vergi indirimlerinden kaynaklanan gecici farklar tzerinden éngérilebilir ve vergi kanunlar ¢ergevesinde vergi
indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi i¢in ertelenen
vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart dnceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

a) Yillik raporlama dénemi sonu 30 Haziran 2016 tarihi olan finansal tablolarda gegerli yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar;

- TMS 19°daki degisiklik, “Calisanlara Saglanan Faydalar”: Bu degisiklik ¢aliganlarin veya ti¢iincii kisilerin
yaptig1 katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda hizmet donemleri ile nasil iligkilendirilecegine agiklik
getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilari
hizmetin sunuldugu doneme iligkin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

b) Yillik raporlama dénemi sonu 30 Haziran 2016 tarihi olan finansal tablolarda gegerli iyilestirmeler;

2010-2012 Dénemine Iligkin Yillik Lyilestirmeler

- TFRS 2’deki iyilestirmeler, “Hisse Bazli Odemeler”’: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’
tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlarini getirmektedir.

- TRFS 3’deki iyilesmeler, “Isletme Birlestirmeleri”: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama
tarihinde gergege uygun degeriyle 6lgiiliir.

- TRFS 8’deki iyilestirmeler, “Faaliyet Boliimleri”: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet
boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan degerlendirmelerin a¢iklanmasini zorunlu kilar ve
bolim wvarliklar1 toplamiin isletme varliklar1 toplami ile mutabakatinin ancak boliim varliklarinin
raporlanmas1 durumunda gerektigini belirtir.

- TFRS 13°deki iyilestirmeler, “Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri”: Bu degisiklik, TFRS 9 ve
TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve borglarin iskonto edilmeden &lgiilebilmesini
degistirmedigine agiklik getirir.

-TMS 16 ve 38’deki iyilestirmeler, “ Maddi Duran Varliklar” ve * Maddi Olmayan Duran Varliklar’: Bu

degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda, varligin defter
degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.
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-TMS 24°deki iyilestirmeler, “iliskili Taraf Agiklamalar1”: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit
yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu yoneticilere 6denmis veya Odenecek tazminatlarin
aciklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2010-2012 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler sirasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarmin da
ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

2011-2013 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler

-TRFS 3’deki iyilestirmeler, “Isletme Birlesmeleri”: Bu degisiklik miisterek anlagsmanin kendi finansal
tablolarinda miisterek anlagma olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna
aciklik getirir.

-TFRS 13’deki iyilestirmeler, “Gergege Uygun Deger Olgiimleri Karar Gerekgeleri”: Bu degisiklik, 52°nci
paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

- TMS 40’daki iyilestirmeler, “Yatirim Amacgli Gayrimenkuller”: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim
amagli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3
ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.

c) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

- TFRS 9’daki degisiklikler, “Finansal Araglar”: Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin
smiflandirilmast ve dl¢limii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS
9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmas: ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

- TFRS 9 ve TFRS 7°daki degisiklikler, “TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalari i¢in Zorunlu Yiriirlik Tarihi”: TFRS
9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

- TMS 16 ve TMS 38’daki degisiklikler, “Amortisman ve Itfa Paylar1 Igin Uygulanabilir Olan Y&ntemlerin
Acgiklanmasi”: Bu degisiklik, maddi duran varliklar ig¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan
faaliyetlerden elde edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin
gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran
varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin
kullanilmasinin uygun olmadig1 goriigiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi
sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek donemlerde satig fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik
ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki
ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen acgiklamalara da yer verir.

- TMS 16 ve TMS 41°daki degisiklikler, “Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler”: Bu standart, ‘tastyici
bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk muhasebelestirme
kayd:1 sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore 6lgiilmesine imkan saglayacak sekilde TMS
16 standard1 kapsaminda ele alinmasin belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyict bitki’ tarimsal diriinlerin iiretimi
veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla {iriin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalint1 satiglar1 diginda
tarimsal {iriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu
standartta tasiyict bitkilerden yetistirilen {riinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da
belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirastyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

- TFRS 11 ve TFRS 1°deki degisiklikler “Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi”: Bu
standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:

TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi ve

TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlegsmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini
ongordr.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

- TFRS 1°deki degisiklikler, “Aciklama Inisiyatifi (TMS 1 ‘de Degisiklik)”: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi
ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlariin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

-TMS 1°deki degisiklikler, “Agiklama Hiikiimleri”: Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal
raporlarin1 sunmalarina iligkin olarak farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir.

2012-2014 Dénemine liskin Yillik yilestirmeler

-TFRS 5°deki degisiklikler, “Satis Amacl FElde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”: Satis
amagcli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandig1 ya da
tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
smiflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7°deki degisiklikler, “Finansal Araglar”: Bir hizmet sdzlesmesinin devredilen bir varligin devami olup
olmadig1 ve ara donem finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek
amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34’deki degisiklikler, “Ara Ddénem Raporlama™: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
bolumde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Tyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agcmuistir.

- TMS 27’deki degisiklikler, “Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Y&ntemi”: Bu degisiklik isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

- TFRS 10 ve TMS 28’deki degisiklikler, “Yatirimei ile Istirak veya s Ortakligi Arasindaki Varlik Satislari
veya Ayni Sermaye Katkilar1”: Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik
satiglar1 veya ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’deki degisiklikler, “Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmas1”: Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalart sirasinda ortaya
c¢ikan sorunlara asagidaki sekilde aciklik getirir:

Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tiim
bagli ortakliklarini gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim igletmesinin bagl
ortaklig1 olan ana sirket i¢in gecerlidir.

Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi olmasi
halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim isletmesinde
yatirim igletmesi amaci giitmeyen bir yatirimc istirakteki ya da is ortakligindaki paylar igin uyguladig
gergege uygun deger 6l¢iimiini kullanmaya devam edebilir.

Tam igtiraklerini ger¢ege uygun degerden Olgen bir yatirim igletmesi, yatirim isletmelerine iligkin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

- TFRS 14’deki degisiklikler, “Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari”: TFRS 14 Diizenlemeye Dayali
Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarii ilk defa uygulayacak bir
igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore
hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda 6nceki dénemde uyguladig
genel kabul gormiis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e
akmasiin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin distilmesi
suretiyle bulunmustur. Net satiglar, otel isletmeciligi ve tesvik gelirleri ile ticari mal satislarindan
olusmaktadir.

Mallarmin satisi:

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

e islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, iglemle
ilgili hasilat islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iligkin sonuglarin giivenilir
bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

o Hasilat tutarinin giivenilir bi¢imde 6lgiilebilmesi;

o Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

o Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bicimde 6l¢ulebilmesi ve

e Islem icin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmas1 i¢in gereken maliyetlerin giivenilir bigimde
o6lcgulebilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyli tahsil etme hakki dogdugu
zaman finansal tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin ger¢eklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket’e akmasmin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigii karsilik tutarlar1 ve stoklarla ilgili
kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu dénemde gider olarak muhasebelestirilir. Net gergeklesebilir
degerin artisindan dolay1 iptal edilen stok deger disiikliigii karsilik tutari, iptalin gergeklestigi donemin
tahakkuk eden satig maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal tablo donemi itibariyle, net
gerceklesebilir deger yeniden gozden gegirilir. Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine
neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kanitlandigir durumlarda, ayrilan deger diistikliigii karsilig: iptal edilir (iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger diistikliigii tutari ile sinirlidir).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle gdésterilmektedir.
Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde ve aktife
girdikleri tarihler dikkate alinarak kist esasina gére amortismana tabi tutulmustur.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini
faydali 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklardan olugmakta olup, maliyet bedelleri ile belirtilmislerdir. Maddi
olmayan duran varliklarla ilgili itfa gideri on yilda normal itfa yontemi kullanilarak ve aktife girdikleri tarih
dikkate alinarak kist esasina gore ayrilmaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerleri gergeklesebilir/gelecekte o aktiften elde
edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve maddi olmayan sabit kiymetler deger
kayb1 agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin ger¢eklesebilir
veya o varligm iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger
diistikliigi karsiligi ayrilmaktadir.

Borg¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri,
olugtuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
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Finansal yatirimlar

Finansal varlik ve bor¢larin baslangictaki 6lctimleri

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki 6l¢iimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen bir varlik igin teslim tarihi
muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege uygun

degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki 6l¢iimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev iiriinler de dahil olmak {izere
finansal varliklari, ger¢ege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olugabilecek islem
maliyetlerini diigmeksizin dlcer. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden miistesnadir:

() Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilmesi gereken kredi ve alacaklar;

(if)  Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olgiilmesi gereken vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar; ve

(iii)  Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir gekilde
Olgiilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan s6z
konusu 6zkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle 6denmesi gereken
tiirev triinlere yapilan yatirimlar. S6zii edilen finansal varliklar maliyetlerinden 6l¢Ulir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Alim satim amagcli elde tutulan olarak smiflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki
durumlarda alim satim amagli elde tutulan olarak siniflandirilir:

() Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya
yiiklenilmistir;

(if)  Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu
yoninde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasidir; veya

(iif)  Bir tirev trtindir (finansal teminat s6zlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci olan
tirev Grdnler harig)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler
iceren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler diginda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

() Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siifladigr finansal varliklar;

(i)  Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar; ve

(iii)  Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gercege
uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.
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Aktif bir piyasasi olmadigi icin maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araglara veya bu tiir 6zkaynaga dayali
finansal araclara bagh olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle 6denmesi gereken tiirev varliklara iligkin
deger disiikliigii zararinin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili deger
diistikliigli zararmin tutari, gelecekte beklenen nakit akiglarinin benzer bir finansal varlik i¢in gegerli olan cari
piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark
olarak ol¢iiliir. Bu tiir deger diisiikliigii zararlar1 iptal edilmez.

Bagli menkul kiymetler

Sirket’in %20’nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %?20’nin iizerinde oy hakkina sahip olmakla birlikte
onemli bir etkiye sahip olmadig1 finansal varliklarin ve finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil etmediginden
konsolidasyona dahil edilmeyen Bagl Ortakliklar’in veya Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin borsaya kayitli
herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi nedeniyle makul degerin giivenilir bir sekilde dlciilemedigi finansal varligin kayith degeri elde etme
maliyeti tutarindan varsa, deger diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmektedir.

Ticari alacaklar ve borglar

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan {iriin veya hizmet alinmasi
sonucunda olugan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari
alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve bor¢larin izleyen dénemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura degerleri
izerinden gosterilmistir.

Siipheli alacaklar karsihig:

Sirket, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S0z konusu bu karsihi@in tutari, alacagm kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil
olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagmn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini

tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergcege uygun
degerlerine yakindir.
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Yabanci para birimi kalemleri

Doénem igerisinde yabanci para birimi bazindaki islemler, islem tarihinde gegerli olan doviz kurlarindan Tiirk
Lirasi'na ¢evrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki varliklar ve
kaynaklar, finansal durum tablosu tarihindeki TCMB doéviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Bu
islemler sonucunda olusan kur farklar1 donem karinin belirlenmesinde hesaba alinmustir.

USD, EURO, GBP ve CHF i¢in dénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015
usb 2.8936 2.9076
EURO 3.2044 3.1776
GBP 3.8690 4.3007
CHF 2.9440 2.9278

Pay basina kazanc / (zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(zarar), net karin/(zararm), raporlama boyunca piyasada
bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yasal
finansal tablolarinda tagidiklar 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak bir dnceki raporlama déneminin basindan
itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

Finansal durum tablosu (Bilang¢o) tarihinden sonraki olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda
dizeltme gerektiren bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta,
diuzeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay finansal durum tablosu dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar
Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olas1 bir yiikiimliiliik olmas: (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),

bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu
olmas1 ve yikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde g6zden gecirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagl varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayn
neticesine bagl durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi iglemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tagimalar1 agisindan finansal durum tablosu dis1 kalemler olarak tammnmustir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi1 durumunda bu yakimliliikler Sirket
icin gider ve borg¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar
finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri

Kiraci olarak faaliyet kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamalar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
gider olarak kaydedilir.
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iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, Ust diizey yonetimi ve ydnetim kurulu Uyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
ve ifade edilmislerdir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Endustriyel bdlimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda
acisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli 6zellikler tagima anlaminda, Sirket’in diger boliimlerinden
farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iligkili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate
alinmas1 gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siireglerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve simniflar

Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Cografi bolimler
Sirket’in, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir

ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli dzelliklere sahip bolimlerdir.
Cografi boliimlerin belirlenmesinde agagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kogullarin benzerligi

Farkli cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Faaliyetlerin yakinlig

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Doviz kontroliine iliskin diizenlemeler

Temel kur riskleri

Isletmenin risk ve getiri oranlar1 zellikle {irettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa boliim
bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel boliimler belirlenirken, cografi boliimler
bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri oranlar1 6zellikle bu
isletmenin farkli ilkelerde veya diger cografi bolgelerde faaliyet gostermesinden etkileniyorsa, bolim
bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi boliimler belirlenirken, endiistriyel boliimler
bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Sirket’in farkli sektorde ve cografi bolgelerde faaliyet gostermemesinden dolayr bélumlere gore raporlama
yapilmamigtir.

Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Sirket’in tek bir plan cercevesinde bir faaliyetini bitinlyle veya parca parca elden
¢ikarmasi ya da terk ederek sona erdirmesi sonucu olusan, ayri ve dnemli bir is kolunu veya cografi boliim
faaliyetlerini temsil eden, faaliyet tiirii itibariyle ve finansal raporlama amaciyla ayrilabilen bir unsurunu ifade
etmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerinde
durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
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Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tesvikleri, onceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklari ifade
etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Kurum kazancr iizerinden hesaplanan vergiler

Ilisikteki finansal tablolarda, vergi gideri donem cari vergi karsii1 ve ertelenmis vergiden olugmaktadir. Dénem
faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikler i¢in finansal durum tablosu
tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlart gergevesinde bir karsilik ayrilmustir. Ertelenmis vergi varlik ve
yukumlulukleri muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama farklarindan (ileride
vergilendirilebilir zamanlama farklar1) kaynaklanmakta ve “bor¢lanma” metodu kullanilarak cari vergi oram
tizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi borg¢lanma metodu kullamlarak varlik ve yukimliliklerin
raporlanan finansal tablolarda tasidiklar1 degerler ile vergi amagh hazirlanan yasal finansal tablolardaki degerleri
arasindaki gecici farklar tizerinden muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi yikumlulikleri genellikle tim
vergilendirilebilir veya diisiilebilir gegici farklar igin finansal tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi
varliklari indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasinin muhtemel
olmasit durumunda muhasebelestirilmektedir. Zamanlama farklar1 iizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi
varliklari, eldeki veriler 1s18inda gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi
indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlar

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotli davrams disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
ddemekle yikimlidir. Bu yikimlulik ¢alisilan her y1l i¢in, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle, azami 4,092.53
TL (31 Aralik 2015: 3,828.37 TL) olmak tiizere, 30 giinlikk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligim “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz orani ile iskonto
etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda,
aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda yansitilmistir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015
Etkin faiz orani %13.24 %13.37
Enflasyon orani %7.6 %8.8
Reel iskonto orant %5.20 %4.20
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran (%) 100 100

Emeklilik planlar

Emeklilik planlar ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten 6deme
seklinde) saglanacak faydalar1 veya bu faydalarin saglanmasi igin igverenin katkilarin1 bir belgede yer alan
sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen
planlari ifade etmektedir. Sirket’in ¢alisanlari i¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik plan1 yoktur.
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Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akislari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile
tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar igermektedir.

DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak diger
isletmedeki paylar1 ve paylar1 bulundugu ilgili sirketlere ait &zet bilgiler asagidaki gibidir;

Bagh Menkul Kiymetler

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, bagli menkul kiymetlerin faaliyet konusu, kurulug
tarihleri ve bulunduklari yerler asagidaki gibidir;

Sirketin Faaliyet
Bagli menkul kiymetler Kurulus tarihi ~ merkezi konusu
Elite Development and Management Limited 31.12.1989  KKTC Turizm
Green Karmi Tatil Kdyu Limited 14.06.1996  KKTC Turizm
Voyager Kibris Limited 17.08.1987 KKTC Turizm

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, baglh menkul kiymetlerindeki pay oranlari asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2016

Sirket'in Bagli Menkul Kiymetteki Pay Orani

Bagli Menkul Kiymetler (Dogrudan) (Dolayl1) Toplam
Elite Development and Management Limited %3.36974 %0.00 %3.36974
Green Karmi Tatil Kdyu Limited %0.00483 %0.00 %0.00483
Voyager Kibris Limited %1.05695 %0.00 %1. 05695

31 Aralik 2015

Sirket'in Bagli Menkul Kiymetteki Pay Orani

Bagli Menkul Kiymetler (Dogrudan) (Dolayl1) Toplam
Elite Development and Management Limited %3.36974 %0.00 %3.36974
Green Karmi Tatil Kdyu Limited %0.00483 %0.00 %0.00483
Voyager Kibris Limited %1.05695 %0.00 %1.05695
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ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari alacaklar igindeki iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (Not 7.1):

30.06.2016 31.12.2015

Voyager Kibris Limited

Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.

Elite Development and Management Ltd
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

3,345,468 571,753
105,294 -
15,650 -

- 60,981

3,466,412 632,734

Diger borglar i¢indeki ortaklara borglar agagidaki gibidir (Not 8.2.1):

30.06.2016 31.12.2015

Net Holding A.S

924,587 102,830

924,587 102,830

01.01.- 30.06.2016 déneminde iliskili kuruluslarla olan islemler:

Hasilat

Temel igletme ve
isletmecilik tesvik Yurtdisi satig

Tliskili kuruluslar ticreti geliri
Voyager Kibris Limited 1,726,032 863,078
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 100,073 14,732
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 10,454 -
Elite Development and Management Ltd 16,040 4,549

Esas faaliyetlerden

diger gelirler
Tliskili kuruluslar Vade farki gelirleri
Voyager Kibris Limited 130,743
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 2,084
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 794
Elite Development and Management Ltd 224
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Pazarlama giderleri

Tliskili kuruluslar Reklam giderleri

Voyager Kibris Limited 944,709

Genel ydnetim

giderleri
Iliskili kuruluslar Kira gideri
Net Holding A.S. 7,200

Genel ydnetim
giderleri

Mliskili taraflar Yonetici Ucretleri

Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler 285,331

Yatirim
faaliyetlerinden
giderler

Vade farki
Iliskili kuruluslar giderleri

Net Holding A.S. 20,050
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01.01.- 30.06.2015 déneminde iliskili kuruluslarla olan islemler:

Hasilat

Temel igletme ve
igletmecilik tegvik

Yurtdis1 satis

Iliskili kuruluslar tcreti geliri
Voyager Kibris Limited 1,581,352 381,450
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 147,436 7,957
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 20,815 -
Elite Development and Management Ltd 14,368 7,017

Esas faaliyetlerden

diger gelirler
Tliskili kuruluslar Vade farki gelirleri
Voyager Kibris Limited 59,697
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 2,553
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 224
Elite Development and Management Ltd 161

Pazarlama giderleri

Iliskili kuruluslar Reklam giderleri
Voyager Kibris Limited 577,873
Genel ydnetim

giderleri

Iliskili kuruluslar Kira gideri
Net Holding A.S. 6,600
Genel ydnetim

giderleri

Tliskili taraflar Yonetici icretleri
Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler 290,511
Yatirim

faaliyetlerinden

giderler

Vade farki

Tliskili kuruluslar giderleri
Net Holding A.S. 20,770
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir;
30.06.2016 31.12.2015

Kasa 828 2,839
Bankalar 15,569 3,851
Ters repo sozlesmesi ile iktisap edilen menkul kiymetler - 2,000,859

16,397 2,007,549

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle bankalar vadesiz mevduatlardan olugmakta olup banka
mevduatlar1 lizerinde blokaj bulunmamaktadir. 30 Haziran 2016 tarihi itibari ile sirketin ters repo sdzlesmesi
ile iktisap edilen menkul kiymeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ters repo s6zlesmesi ile iktisap edilen menkul kiymetlerin detay:1 asagidaki
gibidir;

Para Cinsi Yabanci Para Tutar1 Faiz Orani Vadesi TL Tutar1
TL 2,000,859 %8.4 04.01.2016 2,000,859
Toplam 2,000,859

FINANSAL YATIRIMLAR, net
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, bagli menkul kiymetlerden olugmaktadir. Sirket'in, dogrudan veya
dolayli olarak, hisselerine ve/veya yonetimine %20’den az oranlarda katildig1 ve enflasyona gore diizeltilmis
maliyet bedellerinden varsa deger diislis karsilig1 indirildikten sonra kalan degeri ile gosterilen sirketlerdeki
pay tutarlar1 ve pay oranlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Sirket'in Sirket'in

Bagli Menkul Bagli Menkul

Kiymetlerdeki Kiymetlerdeki
Pay Tutan Pay Oran1  Pay Tutar1 Pay Orani
Bagli Menkul Kiymetler (TL) (%) (TL) (%)
Voyager Kibris Limited 6,767,498 %1.06 6,767,498 %1.06
Elite Development and Management Ltd. 924,067 %3.37 924,067 %3.37
Green Karmi Tatil Kdyu Limited 822 <%1.00 822 <%1.00

Toplam 7,692,387 7,692,387
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7.  TICARi ALACAK VE BORCLAR

7.1  Ticari Alacaklar, net

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir;

Kisa vadeli

30.06.2016  31.12.2015
Ticari alacaklar 3,537,992 635,227
Alacak reeskontu (-) (71,580) (2,493)
Stipheli ticari alacaklar 27,419 27,419
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (27,419) (27,419)
3,466,412 632,734
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
30.06.2016 31.12.2015
Donem basi bakiyesi 27,419 27,419
Doénem iginde karsilik ayrilan - -
Donem iginde tahsili yapilan - -
Do6nem sonu bakiyesi 27,419 27,419
7.2 Ticari Borglar, net
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli
30.06.2016 31.12.2015
Ticari borglar 106,936 158,986
Borg reeskontlari (-) (2,164) (3,246)
104,772 155,740

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

8.1 Diger Alacaklar

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015
Verilen depozito ve teminatlar 543 543
543 543
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Diger Borg¢lar
iliskili Taraflara Borclar
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglarin detay1 agagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015

Ortaklara borclar 924,587 102,830

924,587 102,830

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;
Diger Borclar

30.06.2016 31.12.2015

Odenecek vergi ve fonlar 26,096 20,608

26,096 20,608

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin
detay1 agagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 30,652 7,217

30,652 7,217

PESIN ODENMIS GiDERLER

30.06.2016 31.12.2015

Gelecek aylara ait giderler 1,179 -
Personel avanslari 1,893 -
3,072 -
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11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detayr ve hareket
tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2014 Girig  31.12.2015 Giris  30.06.2016
Haklar 33,700 - 33,700 - 33,700
Toplam 33,700 - 33,700 - 33,700

Birikmis Amortisman (-)

Haklar 13,173 3,410 16,583 1,705 18,288
Toplam 13,173 3,410 16,583 1,705 18,288
Net Defter Degeri 20,527 17,117 15,412

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikkler agsagidaki
gibidir;
12.1 Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
30.06.2016 31.12.2015

Dava karsiliklar 146,775 146,775

146,775 146,775

12.2 Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
12.2.1 Alinan Teminatlar

Yoktur (31 Aralik 2015 - Yoktur).
12.2.2 Teminat / Rehin / ipotek

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirketin teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna
iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 30.06.2016 31.12.2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Yoktur Yoktur
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin Yoktur Yoktur
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur
Toplam - -

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirketin 6zkaynaklarina oran1 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle %0'dir
(31 Aralik 2015 tarihi itibariyle %0).
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13.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalara
iliskin karsiliklar agagidaki gibidir;

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsihiklar

30.06.2016 31.12.2015

Izin karsilig1 62,259 -

62,259 -

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsihiklar

30.06.2016 31.12.2015

Kidem tazminati kargiligt 87,634 74,779

87,634 74,779

Kidem tazminati karsili§inin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
30.06.2016  31.12.2015

Donem basi bakiyesi 74,779 59,222
Hizmet maliyeti 4,870 7,502
Faiz maliyeti 3,251 3,884
Doénem igi 6demeler - (25,459)
Aktieryal fark 4,734 29,630
Do6nem sonu bakiyesi 87,634 74,779

14. DIGER VARLIKLAR
14.1 Diger dénen varhklar
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle diger dénen varliklarin detay: asagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015

Devreden KDV 634,797 515,289

634,797 515,289
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15. OZKAYNAKLAR

15.1 Sermaye

30.06.2016 31.12.2015
Hisse Hisse

Tutar Oran Tutar Oran
Net Holding A.S. 1,219,178 %47.81 1,219,178 %47.81
Orhan Apaydin varisleri 310,000 %12.16 310,000 %12.16
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 166,636 %6.54 166,636 %6.54
Sunset Turistik Tsletmeleri A.S. 114,549 %4.50 114,549 %4.50
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 1,146 %0.04 1,146 %0.04
Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. 1,146 %0.04 1,146 %0.04
Cesitli Kisiler 737,345 %28.91 737,345 %28.91
Toplam 2,550,000 %3100 2,550,000 %100

Sirket’in A grubu hisse senetleri, imtiyazli hisse senetleridir. Sirket ana sézlesmesine gére, yonetim kurulu
Uyelerinin tamsay1 olusturacak sekilde yaridan fazla Uyeleri, A grubu pay senetleri sahiplerinin gosterecekleri
adaylardan segilir.

15.2 Sermaye Duizeltme Farklari

30.06.2016 31.12.2015

Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 9,703,380 9,703,380

9,703,380 9,703,380

15.3 Kidem tazminati karsihg hesaplamasindaki aktiieryal kazancg / (kayip)

30.06.2016 31.12.2015

Kidem tazminati karsilig1 hesaplamasindaki aktiieryal kazang / (kayip) (33,745) (29,958)

(33,745) (29,958)
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15.4 Gegmis yillar kar / zararlari

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kér Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida
Ozetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi ¢ergevesinde yine genel kurul
karar1 ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitimi yapilip
yapilmayacagini da kararlagtiracaklardir. Bu ¢er¢evede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iligkin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacag: hesap kalemi,

- Odeme yontemleri ve zaman,

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler igin)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay1 tutarinin iist sinir1, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir
tutar1 kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir.
Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akceler
ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar i¢in dngoriilen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez.

Esas sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine,
calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar pay1
O0denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢ olmak iizere, sayilan kisilere 6denecek kar pay:
tutarina iligkin esas sozlesmede bir belirleme yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay
sahiplerine dagitilan kar paymin “’i kadar olabilecegini dngormektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar
payt dagitilacak ise ve taksitle ddeme sdz konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit
O0demeleri ile orantili ve ayn1 esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasast Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasmna imkan
tanimaktadir. Ancak, bunun esas sézlesmelerde hiikkiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutari genel kurullar
tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goéren sirketler:

- Kar dagitimina iliskin ydnetim kurulu 6nerisini,
- Yahut kar pay1 avansit dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini,
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosunu,

kamuya duyurur. Kar dagitim tablosunun en geg¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
aciklanmasi zorunludur.

Sirket, 2015 yili igerisinde, kar pay1 dagitimi yapmamaistir.
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HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Hasilat

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satis gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015
Otel isletmeciligi gelirleri 1,852,599 1,763,971
Diger satis gelirleri (*) 882,359 396,424
Satig gelirleri, net 2,734,958 2,160,395

Diger satig gelirleri, Sirket’in iliskili taraflara yaptigi hali, perde, dekorasyon malzemeleri gibi yurt dig1 ticari
mal satiglarindan olugmaktadir.

Satislarin maliyeti (-)

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015

Satilan ticari mal maliyetleri (**) 794,503 358,378
Satiglarin maliyeti, net 794,503 358,378

Satilan ticari mal maliyetleri, Sirket’in iligkili taraflara yaptigi ticari mal satigslarinin maliyetinden
olusmaktadir.
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17. GENEL YONETIM VE PAZARLAMA GIiDERLERI

01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015

Genel yonetim giderleri 818,549 621,071
Pazarlama giderleri 946,683 579,823
1,765,232 1,200,894

17.1 Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait genel yonetim giderlerinin detayi

asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015

Personel giderleri 724,089 456,655
Kidem tazminati kargiligt 4,870 2,331
Danismanlik hizmeti giderleri 24,344 21,715
Kira giderleri 38,185 35,070
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 1,899 74,902
Amortisman giderleri 1,705 1,705
Diger giderler 23,457 28,693

818,549 621,071

17.2 Pazarlama giderleri

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderlerinin detay1 agsagidaki

gibidir;
01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015
Reklam ve ilan giderleri 944,709 579,823
Diger giderler 1,974 -

946,683 579,823
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18. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri ile genel yonetim

giderlerinin niteliklerine gére detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015

Personel giderleri 724,089 456,655
Danigmanlik hizmeti giderleri 24,344 21,715
Kira giderleri 38,185 35,070
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 1,899 74,902
Reklam ve ilan giderleri 944,709 579,823
Amortisman giderleri 1,705 1,705
Diger giderler 30,301 31,024
1,765,232 1,200,894

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER

19.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin

detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015

Ticari faaliyetlerden elde edilen vade farki geliri 133,845 62,635
Reeskont geliri 4,657 18,428
Diger - 5,195
138,502 86,258

19.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin

detay1 agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015

Reeskont giderleri 74,826 22,213
74,826 22,213
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yoktur (01 Ocak — 31 Aralik 2015: Yoktur).

Yatirim faaliyetlerinden giderler

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatinnm faaliyetlerinden giderlerin
detay1 agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015

Ticari olmayan borglara iliskin vade fark: giderleri 20,050 20,770

20,050 20,770

FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

Finansman gelirleri
30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015

Faiz gelirleri 1,370 -

1,370 -

21.2 Finansman giderleri

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman giderlerinin detay: asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015

Faiz gideri 3,251 1,516
Diger finansman gideri 1,296 1,269
4,547 2,785
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliigii Teblig'e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagh hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

30.06.2016 31.12.2015
Kimdlatif Kimdlatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
farklar1 vergi farklar1 vergi
Ertelenmis vergi varhklar
Kidem tazminati ve yillik izin karsilig1 149,893 29,979 74,779 14,956
Alacak reeskontlar1 71,580 14,316 2,493 499
Gider kargiliklari 146,775 29,355 146,775 29,355
Diger 49 10 2,284 458
73,660 45,268
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi olmayan varliklar (15,412) (3,082) (17,117 (3,423)
Borg reeskontlari (2,159) (432) (3,246) (649)
Dénemsellik ilkesi geregi gider dagilimi - - (276,200) (55,240)
Diger - - (468) (96)
(3,514) (59,408)
Ertelenmis vergi varhklary (yiikiimliiliikleri), net 70,146 (14,140)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki finansal durum tablolarinda bulunan dénem kar1 vergi
ylkimliliigl asagidaki gibidir,

30.06.2016 31.12.2015

Kurumlar vergisi karsiligi (126,471) 401,377

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda
bulunan vergi gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015

Kar veya Zarar Tablosu

Kurumlar vergisi karsiligi (126,471) (130,937)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 83,339 2,605
Gelir vergisi (43,132) (128,332)

Ertelenmis vergi gelirinin mutabakat1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015

Donem basi agilis bakiyesi 14,140 (40,309)
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi (947) (2,252)
Ertelenen vergi varliklar / (yiikimliilikleri), net 70,146 45,166
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 83,339 2,605
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Kurumlar Verqisi

Sirket, Tiirkiye’de yiirtirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Bu kanun
01 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir.

01 Ocak 2006 tarihi itibariyle Kurumlar Vergisi oran1 % 20°dir.

Kurumlar Vergisi Matrahi, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunur. Kar
dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Vergi mevzuat1 uyarinca liger aylik donemler itibariyle olusan kazanclar lizerinden 01.01.2006 tarihinden
itibaren uygulanmak iizere %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak o dénemi izleyen ikinci aym 14 iincii
glinune kadar beyan edilip 17’ nci giinii aksamima kadar 6denmekte, 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci giiniinden yirmi
besinci gilinii aksamina kadar miikellefin bagl oldugu vergi dairesine verilecek ve ii¢c aylik devreler itibariyle
6denen gegici vergiler o yila ait Kurumlar Vergisi borcundan diigiildikten sonra kalan bakiye beyannamenin
verildigi aym sonuna kadar 6denecektir.

Yillar itibariyle Tiirkiye’deki Kurumlar vergisi oranlar1 agagidaki gibidir:

2015 %20
2014 %20

En az iki sene siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile ayn1 siireyle sahip olduklar
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin satislarindan dogan karlarin %75°i Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoriildiigi sekilde 5 yil fonda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, Sirket’in kar veya zarar tablosunda
bulunan vergi karsiliginin mutabakat1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.06.2016 30.06.2015

Ticari kar / (zarar) 368,546 682,312
Kanunen kabul edilmeyen giderler - 64
Zarar dahi olsa indirilecek istisna ve indirimler 263,811 (27,689)
Kar/(zarar) 632,357 654,687
Gegmis yil zararlar - -
Donem mali kari 632,357 654,687
Dénem vergi orani %20 %20
Donem vergi kargilig1 126,471 130,937

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar: agagidaki
gibidir;
30.06.2016 31.12.2015

Pesin 6denen vergi 43,743 322,757

43,743 322,757
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Kar Dagitimi

Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam miikellef ger¢ek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara dagitilan kar paylar1 %15 oraninda tevkifata tabidir. Tam miikellef kurumlar tarafindan dar
miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilig: ile kar
pay1 elde edenler harig) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylar1 %
15 oraninda tevkifata tabidir.

Tam mukellef kurumlarca, tam mikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 stopaja tabi degildir. Tam mukellef
kurumlarca karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat yapilmayacaktir.

Diger taraftan 4842 sayili yasa ile istisna kazanglardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu nedenle,
istisna olsun veya olmasin tiim kazanglar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnasi, eski rejime
gore (4842 sayili Yasa oncesi hiikiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in %19.8 oranindaki stopajin
devam etmesi halidir.

Halka agik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki degisiklik kaldirilmistir. Tiim kurumlar
yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalar1 halinde %15 oraninda stopaj yapacaklardir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

PAY BASINA KAZANC

30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolar igin Sirket paylarinin
birim pay basina kar hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2015

Pay Adedi 2,550,000 2,550,000
Sirket payina diisen kar / (zarar) 172,540 513,281
1 TL nominal degerli Pay Basina Kar / (Zarar) 0.067 0.201
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
karsilamaya ¢aligmaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki  Tirev
30 Haziran 2016 taraf Diger taraf mevduat araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 3,466,412 - - 15,569 - -

-Azami riskin teminat ile gtivence

altina alinmuig kismu - - - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 3,466,412 - - 15,569 - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - R
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 27,419 - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (27,419) - - - -

-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Finansal Durum Tablosu Dig1 Risk Igeren Unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle karsilik ayrilmamis vadesi gegen alacak bulunmamaktadir.
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki  Turev
31 Arahk 2015 taraf Diger taraf mevduat  araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 632,734 - - 2,004,710 - -

-Azami riskin teminat ile glivence

altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 632,734 - - 2,004,710 - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 27,419 - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (27,419) - - - _

-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Finansal Durum Tablosu Dig1 Risk iceren Unsurlar - - - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle karsilik ayrilmamis vadesi gegen alacak bulunmamaktadir.

Kur Riski

Sirket agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglar1 sebebiyle yabanci para cinsinden bor¢lu bulunulan
meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte
ve sinirlandirilmaktadir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borg
bulunmamaktadur.

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 ftarihleri itibariyle Sirket’ in maruz kaldigi herhangi bir kur riski
bulunmamaktadir.
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Likidite riski
Thtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar1 yoluyla
fonlamay1r miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olugmaktadir. Mevcut ve ilerdeki

muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski kredi saglayicilari ile yapilan goriismeler ve yapilan
planlamalar ile saglanmaya ¢aligilmaktadir.

30 Haziran 2016
Sézlesme uyarinca

nakit ¢cikislar
Defter toplam 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri E1+1+HT+1V) kisa (I) arasi (I)  aras1 (IIH)  uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukumlulukler
Ticari borglar 104,772 106,936 106,936 - -
Diger borglar ve yiikiimliilikler 1,128,110 1,128,110 981,335 146,775 -
31 Aralik 2015
Sozlesme uyarinca
nakit cikislar
Defter toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Beklenen vadeler degeri E1+1+H1+1V) kisa (I) arasi (I)  aras1 (I  uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukiumlultkler
Ticari borglar 155,740 158,986 158,986 - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 277,430 277,430 130,655 146,775 -

Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar ;,menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay! etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski baglica banka kredilerine baghdir.

Faiz tastyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz
orant bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biiyiikliigl ile degisim gostermemektedir.
Sirket’in piyasa faiz oranlarmnin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden once Sirket’in degisken faiz
oranli borg yiikiimliilikklerine baglidir. Sirket’in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli
borglar kullanarak yonetmektir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da bor¢
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarmndan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye,
finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.06.2016 31.12.2015

Toplam borglar 1,512,760 968,734
Eksi: Hazir degerler (16,397) (2,007,549)
Net borg 1,496,363 (1,038,815)
Toplam 6z sermaye 10,433,663 10,264,910
Toplam sermaye 11,930,026 9,226,095
Net Borg/Toplam Sermaye orani %13 %(11)
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal aracglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi 6l¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlar1 yansitmayabilir. Sirket’in finansal araclarinin makul
degerlerinin tahmininde agagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmagtir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru {izerinden gevrilmektedir.

- Finansal durum tablosunda maliyet bedeli {izerinden gdsterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklagik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklart degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklagan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayistyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve déonem sonu kurlart {izerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul degerinin
defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal
durum tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklagik oldugu varsayilmistir.

Rayic deger 6lctimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayic deger olctimlerini her
finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagma gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercefe uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

30 Haziran 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Bagli menkul kiymetler - - 7,692,387
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadeli mevduat - 2,000,391 -
Bagli menkul kiymetler - - 7,692,387
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26.

217.

MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Turk Hava Kurumu ile imzalanan 16 Mayis 1985 tarihli Kira S6zlesmesi uyarinca Loytas Laleli Otelcilik
Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. ile Goksel Denizcilik Ticaret A.S.’nin birlikte kiraci olarak bulundugu ve
Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S.’nin de isletmeci sifatiyla isletme iicreti aldigi, Merit Antique Hotel’in
kira siiresinin, sozlesmedeki bitim tarihi olan 2007 yilindan Once sona erdirilmesi yoniinde Tirk Hava
Kurumu tarafindan bir hukuki ihtilaf siireci baslatilmistir. Hukuki ihtilaf siireci 01 Eyliil 2004 Icra
Hakimliginin Net Grubu’nun, miilkiyeti Tiirk Hava Kurumu’na ait, istiraklerinden Loytas Laleli Otelcilik
Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. tasarrufundaki Merit Antique Hotel’in tahliye edilmesi karariyla
sonuglanmustir. Tahliye islemi Icra Miidiirliigiince 01 Eyliil 2004 tarihinde baslatilmis olup 06 Eyliil 2004
tarihinde tamamlanmustir.
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