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MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SiRKETI
01 OCAK-30 HAZIRAN 2012 ARA HESAP DONEMI
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Merit Turizm Yatirim ve isletme Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Baskanligi’na;

Merit Turizm Yatirim ve isletme Anonim Sirketi’nin (“Sirket”’) ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli
bilancosu, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim
tablosu, nakit akim tablosu ve 6énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca
incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve
dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz, bu ara doénem finansal tablolarin
incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagmsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirhkli
olarak finansal raporlama sirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan bagimsiz denetim
¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tim onemli hususlari ortaya g¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim gorisi agiklanmamistir.

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarin, Merit Turizm Yatirim ve isletme Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sonra eren alti ayhk
déneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmadigl konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Gorusimiizi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi ¢ekeriz;

Merit Turizm Yatirm ve isletme Anonim Sirketi'nin esas faaliyet gelirleri Sirket’'in de iginde
bulundugu Net Grubu sirketlerinden saglanmaktadir. Sirket’in strekliligi Net Grubu Sirketleri’ nin
surekliligine baghdir.

istanbul, 31 Agustos 2012

HLB SAYGIN YEMINLi MALi MUSAVIRLIK
VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.
(A member of HLB International)

Hayati Ecer, YMM
Sorumlu Ortak Basdenetci



Merit Turizm Yatinim ve isletme Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE OLMAYAN BIiLANCO

(Tutarlar,aksi belirtilmedikce Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

inceleme'den Bagimsiz Denetim’den
Gegmis Gegmis
Dipnot 30.06.2012 31.12.2011
Referanslari
VARLIKLAR

Donen Varliklar 651,508 699,743
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 6,614 9,321
Finansal Yatirimlar 7 0 0

Ticari Alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 10 221,048 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0

Diger Alacaklar
- lliskili taraflardan alacaklar 11 271,830 603,106
- Diger alacaklar 11 0 3,050
Stoklar 13 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Donen Varliklar 26 152,016 84,266
(Ara Toplam) 651,508 699,743
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0
Duran Varliklar 3,265,839 3,250,343
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 320 320
Finansal Yatirimlar 7 3,188,069 3,188,069
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Canli Varliklar 14 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 29,052 27,088
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varlig 35 48,398 34,866
Diger Duran Varhklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 3,917,347 3,950,086

(Ekte sunulan dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.)



Merit Turizm Yatinim ve isletme Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE OLMAYAN BIiLANCO

(Tutarlar,aksi belirtilmedikce Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

inceleme’den Bagimsiz Denetim’den
Gegmis Gegmis
Dipnot 30.06.2012 31.12.2011
Referanslari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlultikler 204,985 260,617
Finansal Boglar 8 0 0
Diger Finansal Yukamlulikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 30,064 7,834
Diger Borglar
- lliskili taraflara bor¢lar 11 5,892 6,456
- Diger borglar 11 21,103 28,518
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Dénem Kari Vergi YukumlGlagi 35 0 66,719
Borg Karsiliklari 22 147,926 151,090
Diger Kisa Vadeli Yukumltltkler 26 0 0
(Ara Toplam) 204,985 260,617
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
e 0 0
Iliskin YukUmldltkler
Uzun Vadeli Yikimluliikler 51,102 32,906
Finansal Borglar 8 0 0
Diger Finansal Yukidmlulikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borg Karsiliklari 22 0 0
Kidem Tazminati Karsilig 24 30,814 27,470
Ertelenmis Vergi YUkimIUlGgi 35 20,288 5,436
Diger Uzun Vadeli YakUmlaltkler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 3,661,260 3,656,563
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3,661,260 3,656,563
Odenmis Sermaye 27 2,550,000 255,000
Sermaye Duzeltmesi Enflasyon Farklari 27 9,703,380 11,998,380
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 27 0 0
Hisse Senedi ihrag¢ Primleri 27 0 0
Deger Artis Fonlari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 0 0
Gecgmis Yillar Kar / (Zararlari) 27 (8,596,817) (8,837,533)
Net Donem Kari / (Zaran) 4,697 240,716
Azinlik Paylari 27 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 3,917,347 3,950,086

(Ekte sunulan dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.)



Merit Turizm Yatinim ve isletme Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

KONSOLIDE OLMAYAN GELIR TABLOSU

(Tutarlar,aksi belirtilmedikce Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

inceleme’den

inceleme’den

Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01. - 01.01 - 01.04. - 01.04. -
Referansi 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 482,927 514,356 359,183 331,529
Satislarin Maliyeti (-) 28 (150,725) (102,764) (114,051) (36,226)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 332,202 411,592 245,132 295,303
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 28 0 0 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 28 0 0 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden briit kar (zarar) 0 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 332,202 411,592 245,132 295,303
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 0 0 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (344,023) (235,468) (193,320) (95,212)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1,476 15,489 964 262
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 0 (42,730) 0 (42,730)
FAALIYET KARI/ZARARI (10,345) 148,883 52,776 157,623
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 16 0 0 0 0
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 32 25,778 10,555 12,461 4,508
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Giderler (-) 33 (9,416) (601) (9,331) (197)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 6,017 158,837 55,906 161,934
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (1,320) (14,264) (11,280) (14,732)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 0 (9,050) 0 (9,050)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 (1,320) (5,214) (11,280) (5,682)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4,697 144,573 44,626 147,202
DURDURULAN FAALIYETLER 34 0 0 0 0
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem
Kari/Zarari 0 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI 4,697 144,573 44,626 147,202
Donem Kar/Zararinin Dagilimi
Azinlik Paylari 27 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylari 4,697 144,573 44,626 147,202
Hisse Basina Kazang 36 0.002 0.567 0.175 0.577

(Ekte sunulan dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.)



Merit Turizm Yatinim ve isletme Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE OLMAYAN KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar,aksi belirtilmedikce Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

inceleme’den

inceleme’den

Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01. - 01.01 - 01.04. - 01.04. -
Referansi 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
DONEM KARI/ZARARI 4,697 144,573 44,626 147,202
Diger kapsaml gelir/(gider):
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 0 0 0 0
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 0 0 0 0
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 0 0 0 0
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 0 0 0 0
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar 0 0 0 0
Ozkaynaga dayali finansal araglarin satisindan elde
. 0 0 0 0
edilen kazanclar/(zararlar)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin
. S 0 0 0 0
diger kapsamli gelirlerinden paylar
Dlg.er k.apsam.ll gelir kalemlerine iligkin vergi 0 0 0 0
gelir/giderleri
Diger kapsamli gelir/(gider) 0 0 0 0
Toplam kapsaml gelir/(gider) 4,697 144,573 44,626 147,202
Toplam kapsaml gelir/(giderin) dagilhimi
Azinhk paylan 0 0 0 0
Ana ortakhk paylari 4,697 144,573 44,626 147,202

(Ekte sunulan dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.)



Merit Turizm Yatirim ve isletme Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE OLMAYAN OZ SERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar,aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Karsihkh Hisse Deger Yabanci Kardan Gegmis Yillar Ana Ortakhiga
inceleme’den Gegmis Odenmis Diizeltmesi istirak Senedi Aftl Para Ayrilan ve Net Ait Azinhk Ozkaynaklar
(Dipnot Referansi 27) Sermaye Enflasyon Sermaye ihrag Fonlarsl Cevrim Kisitlanmis Dénem Kari  Ozkaynaklar Paylari Toplami
Farklari  Diizeltmesi Primleri Farklari Yedekler / (Zaran) Toplami
01 Ocak 2011 bakiyeleri 255,000 11,998,380 - - - - - (8,837,533) 3,415,847 - 3,415,847
Net dénem kari / (zarari) - - - - - - - 144,573 144,573 - 144,573
30 Haziran 2011 bakiyeleri 255,000 11,998,380 - - - - - (8,692,960) 3,560,420 - 3,560,420
Sermaye Kargilikh Hisse Deger Yabanci Kardan Gegmis Yillar Ana Ortakhga
inceleme’den Gegmis Odenmis Diizeltmesi istirak Senedi Af‘tl Para Ayrilan ve Net Ait Azinhk Ozkaynaklar
(Dipnot Referansi 27) Sermaye  Enflasyon Sermaye ihrag Fonlar§| Cevrim Kisitlanmis Dénem Kari  Ozkaynaklar Paylari Toplami
Farklari  Diizeltmesi Primleri Farklari Yedekler / (Zaran) Toplami
01 Ocak 2012 bakiyeleri 255,000 11,998,380 - - - - - (8,596,817) 3,656,563 - 3,656,563
Net dénem kari / (zarari) 2,295,000 (2,295,000) - - - - - 4,697 4,697 - 4,697
30 Haziran 2012 bakiyeleri 2,550,000 9,703,380 - - - - - (8,592,120) 3,661,260 - 3,661,260

(Ekte sunulan dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.)



Merit Turizm Yatinim ve isletme Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar,aksi belirtilmedikce Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

inceleme’den inceleme’den
Gegmis Gecmis
Dipnot 30.06.2012 30.06.2011
Referansi
Net kar / (Net Zarar) 4,697 144,573
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakitin
Vergi ve Ana Ortaklik Disi Pay Oncesi Kar ile
Mutabakatina Yonelik Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa Paylari 17-18-19 1,637 1,505
Kidem Tazminati Karsilig 24 3,344 2,717
Ertelenmis vergi 35 1,320 5,214
isletme Varlik ve Yiikiimliiliiklerindeki Degisiklik
Oncesi isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit 10,998 154,009
Akimi
isletme Varlik ve Yiikiimliiliiklerindeki Degisiklikler
Ticari Alacaklardaki Degisim 10 (221,048) (286,634)
Diger Alacaklardaki Degisim 11 3,050 (3,375)
iliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Degisim 11 331,276 282,643
Diger Donen Varliklardaki Degisim 26 (67,750) (150,422)
Ticari Borglardaki Degisim 10 22,230 4,310
Kisa Vadeli Diger Borglardaki Degisim 11 (7,415) 39,867
iliskili Taraflara Olan Diger Borglardaki Degisim 11 (564) (258)
Borg Karsiliklarindaki Degisim 22 (3,164) (3,438)
Donem Kari Vergi YukimlUlGagu 35 0 9,050
Odenen Vergi 35 (66,719) (22,381)
Islet.me Faaliyetlerinde (Kullanilan)/Saglanan Net 894 23,371
Nakit
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimi:
Yatirim Harcamalari 17-18-19 (3,601) (30,098)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (3,601) (30,098)
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimi:
Krediler 8 0 0
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan/ (Kullanilan) 0 0
Net Nakit
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(azalis) (2,707) (6,727)
D6nem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 6 9,321 18,168
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 6,614 11,441

(Ekte sunulan dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.)



Merit Turizm Yatinim ve isletme Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar,aksi belirtilmedikce Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Merit Turizm Yatirm ve isletme Anonim Sirketi “Sirket veya Merit”, Sirket’in de icinde bulundugu
Net Grubu Sirketleri ise birlikte “Net Grubu” olarak adlandirilacaktir.

Merit Turizm Yatirim ve isletme Anonim Sirketi 07 Ekim 1988 tarihinde anonim sirket statiisiinde;
otel yonetimi ve isletmeciligi konusunda faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. Sirket, 30
Haziran 2012 tarihi itibariyle, Merit Halki Palas, Merit Lefkose ve Kibris Merit Crystal Cove otellerini
isletmekte olup bu otellerden temel isletme Uicreti ve isletme tesvik lcreti gelirleri elde etmektedir.

Temel isletme Ucreti, elde edilen bitlin gayrisafi hasilat (izerinden otellere gore asagida ifade
edilen oranlar kullanilarak hesaplanir. Gayrisafi hasilat tanimi, mal sahibi ve isletmeci arasinda
tanimlanan esaslara gore tespit edilmektedir.

isletmecilik tesvik Ucreti, elde edilen gayrisafi isletme kari Gizerinden otellere gére asagida ifade
edilen oranlar kullanilarak hesaplanir. Gayrisafi isletme kari tanimi mal sahibi ve isletmeci arasinda
tanimlanan esaslara gore tespit edilmektedir.

Mal sahibi isletmeci Temel isletme Ucreti isletmecilik Tesvik Ucreti
Asya Net Turizm ve Ticaret A.S. Gayrisafi isletme karinin
(Merit Halki Palas) Merit Gayrisafi hasilatin %3' G %10'u
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. Gayrisafi isletme karinin
(Merit Lefkose) Merit Gayrisafi hasilatin %2'si ~ %10'u
Voyager Kibris Limited Gayrisafi isletme karinin
(Kibris Merit Cyrstal Cove Otel) Merit Gayrisafi hasilatin %2'si  %10'u

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirket’te calisan personel sayisi 5 (31 Aralik 2011: 5)’tir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Merit Turizm Yatirm ve isletme Anonim
Sirketi hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir.

30.06.2012 31.12.2011

Net Holding A.S. 47.81% 47.81%
Orhan Apaydin varisleri 12.16% 12.16%
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 6.54% 6.54%
Sunset Turistik isletmeleri A.S. 4.50% 4.50%
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 0.04% 0.04%
Net Yapi Sanayi ve Ticaret A.S. 0.04% 0.04%
Cesitli Kisiler 28.91% 28.91%
Toplam 100.00% 100.00%

Merit Turizm Yatirim ve isletme Anonim Sirketi’nin kayitl adresi asagidaki gibidir:

Etiler Mahallesi, Bade Sokak No.9 Kat B:1 Oda No:2 Besiktas/ ISTANBUL



Merit Turizm Yatinim ve isletme Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tutarlar,aksi belirtilmedikce Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.a.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tek Diizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"”)
tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar”
tebligine uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar, yayinlanmak lizere 31 Agustos 2012 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi'nin ve bazi dizenleyici
organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye
yetkileri vardir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

30 Haziran 2012 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak 6nceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak Uzere ilisikteki finansal tablolar Tark Lirasi “TL” cinsinden
hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)" nun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Teblig,
ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goren ortakliklar, araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri ve bu isletmelerin bagl ortakhklar, istirakleri ve is ortakliklari icin, 01.01.2008
tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan itibaren gecerli olmak
Uzere ylrarlige girmistir.

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri XI, No: 29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligine uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 17.04.2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniz ilan edilmediginden, finansal
tablolar, SPK’'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’'nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.



Merit Turizm Yatinim ve isletme Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
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2.b.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiigiinde yeniden siniflandirihir. 31
Aralk 2011 tarihli finansal tablolar izerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlar” nda da belirtildigi (zere Tirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlar’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu
sebeple, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamistir.

Konsolidasyon esaslari

Sirket solo mali tablo hazirlamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlk ve ytktumlaltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar Gzerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte
ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalari uygulanmalidir.

ilisikteki finansal tablolari etkileyebilecek &nemli bir muhasebe politikasi degisikligi olmamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tasidiklari degerler, muhtemel mikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
tutarlar tahminlerden farkhliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gbzden gegirilmekte ve
bilindikleri donemler itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir.
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Finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6niinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Siipheli alacaklar karsiligi

Supheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilanco tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar ¢cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandigl tutarlari  yansitmaktadir. Alacaklarin deger dislkligine ugrayip ugramadig
degerlendirilirken iliskili kurulus ve siirekli miusteriler disinda kalan borglularin geg¢mis
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gorisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilango
tarihi itibariyle supheli alacak karsiliklari dipnot 10’da yansitilmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin faydali 6miirleri

Sirket, duran varlklarinin (zerinden dipnot 2.e’de belirtilen faydali édmirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir. Faydali dmirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.e’de agiklanmistir.

Dava karsiligi

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket
Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gérdigi
karsiliga iliskin aciklamalar dipnot 22’de yer almaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati yakimlaliga, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin ayrilma
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktlieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar dipnot 24’de yer almaktadir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farkhhklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhg ve yikimlaligu
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar ile UFRS’ye gbre hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varlklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler gbz dnlinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 30
Haziran 2012 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gecici farklar U(zerinden
ongorilebilir ve vergi kanunlari c¢ercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi sire
icerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi icin ertelenen vergi varligi olacagl tahmin
edilmis ve muhasebelestirilmistir. ilgili bilanco tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamalarina
iliskin detaylar dipnot 35’de yer almaktadir.
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2.d.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 30 Haziran 2012 tarihli
finansal tablolari i¢in gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlari uygulamistir. 30 Haziran 2012 tarihinden sonra gecerli olacak yeni standart,
degisiklik ve yorumlar asagida belirtilmistir.

30 Haziran 2012 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRS 9 - “Finansal Araglar, Siniflandirma ve Olgme”; Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin siniflandiriimasi ve 6l¢im ile ilgili birinci
kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme’nin yerine
kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede
kullandigl model ve s6zlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandiriimasini ve daha
sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni
standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UFRS 10 — “Konsolide Finansal Tablolar” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni
anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin
konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 11 - “Misterek diizenlemeler” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 “Konsolide
Finansal Tablolar” ve UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin A¢iklamalari” standartlarinin da
ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak
yapiilmalidir.  Mdisterek yoOnetilen is ortakhklarinin  ve miusterek faaliyetlerin  nasil
muhasebelestirilecegi dizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir.

UFRS 12 - “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar’” standardindaki degisiklik ise 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye donuk olarak
uygulanacaktir. TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve TFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama
geriye donuk olarak yapilmahdir. Daha 6énce UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar’
standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalari ve daha énce UMS 31 “fs
Ortakliklarindaki Paylar” ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”da yer alan istirakler, is ortakliklari,
bagl ortakhklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot aciklamalarini
icermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha fazla dipnot
actklamasi verilecegi beklenmektedir.
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Revize UFRS 13 - “Gercede Uygun Dederin Olciimi” standardi gercege uygun degerin UFRS
kapsaminda nasil Olcllecegini aciklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman
kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. tiim
gercege uygun deger 6lclimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger
Olcimleri ile ilgili ek agiklama ylkimlalGkleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru
uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi donemden itibaren
verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir.

UMS 27 - “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar’ standardinda UFRS 10’un yayinlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik
UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal
tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10
ile aynidir. 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir.

UMS 28 — “Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)” - UFRS 11’in yayinlanmasinin
sonucu olarak, UMSK, UMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28
istiraklerdeki ve is Ortaklklarindaki Yatirmlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile
istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hikiimleri UFRS 11 ile aynidir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir.. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

UMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda
uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartga yapilan degisiklik kapsaminda bircok alanda
aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en 6nemlileri
tazminat ylikumlilGgi araligil mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli
personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
yukimliltgin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.

UMS 1 — “Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu” - UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler
diger kapsamli gelir icinde yer alan kalemlerden belli kosullarin yerine getirilmesi durumunda kar
veya zarara siniflandirilacak olanlarin higbir zaman kar veya zarar siniflandiriimayacak olanlardan
ayri sunulmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlk ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik) - Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin geriye dontik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik) -
Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal
durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) UFRS"ye gore ve diger
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve
analiz edilmesi icin faydalh bilgiler sunmaktadir.
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2.e.

Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye dénik olarak 1
Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri ve bu hesap donemlerindeki ara
donemler icin gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri - 1
Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin yururliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari
gerekecektir. Yorum, Giretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil
Olgllecegine aciklik getirmektedir. Bu yorum heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

Bu degisikliklerin ve standartlarin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirileceklerdir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin givenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi Gizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri
Gzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade ve satis
iskontolarinin distlmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Sirket’in mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliclya devretmesi,

e Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiiminin ve satilan mallar lzerinde
etkin bir kontrolliniin olmamasi,

e Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6lcilmesi,

e islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

e islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun givenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,

islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma dizeyi dikkate alinarak finansal

tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varhigi durumunda, isleme iliskin sonuglarin

glvenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

e Hasilat tutarinin glivenilir bicimde o6l¢ulebilmesi;

e isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

e Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin glivenilir bicimde o6lgllebilmesi; ve

e islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde 6lcllebilmesi.
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Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettiyQ tahsil etme hakki
dogdugu zaman finansal tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin glvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi tzerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri lGzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olani ile degerlenir. Maliyet, agirhkli
ortalama maliyet yontemine goére belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek
icin yUklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklari net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger disiikligu karsilik tutarlar ve stoklarla
ilgili kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net
gerceklesebilir degerin artisindan dolayi iptal edilen stok deger duslklGgu karsilik tutari, iptalin
gerceklestigi donemin tahakkuk eden satis maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her
finansal tablo dénemi itibariyle, net gerceklesebilir deger yeniden gbézden gegirilir. Daha 6nce
stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisukligi karsiligi iptal edilir (iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
dastklGga tutari ile sinirlidir).

Maddi duran varhiklar

Maddi duran varlklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dusiimesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina
uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak kist esasina gére amortismana tabi
tutulmustur.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali mdrlerini gésteren amortisman dénemleri asagidaki
gibidir:

Tasit araglar % 10 -20

Maddi bir duran varliga vyapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte
elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali émri Gzerinden amortismana tabi
tutulmaktadir.
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Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar haklardan olusmakta olup, maliyet bedelleri ile belirtilmislerdir.
Maddi olmayan duran varliklarla ilgili itfa gideri bes yilda normal itfa yontemi kullanilarak ve aktife
girdikleri tarih dikkate alinarak kist esasina gore ayrilmaktadir.

Varliklarda deger diisiiklugi

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerleri gergeklesebilir/gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina distligi tespit edilmesi halinde maddi ve maddi
olmayan sabit kiymetler deger kaybi acisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit
kiymetin defter degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek
degerinin Gstinde kalmasi halinde duran varlik deger diustkliga karsilig ayrilmaktadir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varlklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya (lretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirnmla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gecici sire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirrm geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal yatirimlar

Finansal varlik ve borclarin baslangictaki dlclimleri

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olculir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

isletmenin sonraki 6lciimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden élciilen bir varlik igin teslim
tarihi muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangicta islem tarihindeki

gercege uygun degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki dlcimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev trinler de dabhil
olmak lizere finansal varliklar, gercege uygun degerlerinden, satis veya diger tirden elden
cikarmalarda olusabilecek islem maliyetlerini diismeksizin 6lcer. Asagidaki finansal varliklar bu
hikimden mistesnadir:

(i) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olg¢lilmesi gereken kredi ve
alacaklar;

(i)  Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olclilmesi gereken vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlar; ve
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(iii)  Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde
Olclilemeyen Ozkaynaga dayal finansal aracglar ile aktif bir piyasada kayith bir fiyati
bulunmayan s6z konusu 6zkaynaga dayal finansal araglara bagl olan ve bunlarin teslim
edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev Urlinlere yapilan yatirimlar. S6zi edilen finansal varliklar
maliyetlerinden olgilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar

Alim satim amacl elde tutulan olarak siniflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg,
asagidaki durumlarda alim satim amach elde tutulan olarak siniflandirilir:

(i) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya
yuklenilmigtir;

(i)  Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi
bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasidir;
veya

(iii)  Bir tlirev Urlindir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma
araci olan tlirev Urinler harig)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan
finansal varliklardir.

(i) isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak sinifladigi finansal varliklar;

(i) Isletmenin satiimaya hazir olarak tanimladigi finansal varliklar; ve

(iii)  Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tirev
olmayan finansal varliklardir.

Aktif bir pivasasi olmadigi icin malivetle degerlenecek finansal varliklar

Gergege uygun degerinin glvenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun
degerinden gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araclara veya bu tir
O0zkaynaga dayali finansal araclara bagl olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle 6denmesi
gereken tirev varliklara iliskin deger dustklGgl zararinin olustuguna yonelik tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili deger dusiikligl zararinin tutari, gelecekte beklenen nakit
akislarinin benzer bir finansal varlik icin gecerli olan cari piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek
hesaplanan buginkl degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak o6l¢ilir. Bu tir deger
dislkliga zararlari iptal edilmez.
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Hisse senetleri

Hisse senetleri IMKB’de islem goren hisse senetlerinden olusuyorsa ilgili hisse senedinin, bilango
tarihinde borsada olusan degeri kapanis fiyati Gzerinden, borsada islem gérmiyorsa ilgili hisse
senedinin degeri elde etme maliyeti ile gosterilmistir. Ters repo konusu finansal varliklar karsiligi
verilen fonlar mali tablolarda ters repo alacaklar olarak menkul kiymetler hesabi altinda
muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlasmalari ile belirlenen alis ve geri satis fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin “i¢ iskonto orani” yéntemine goére gelir reeskontu
hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Bagli menkul kiymetler

Sirket’in %20’nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %20’nin lizerinde oy hakkina sahip olmakla
birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarin ve mali tablolar agisindan 6nemlilik teskil
etmediginden konsolidasyona dahil edilmeyen Bagh Ortakliklar'in veya Misterek Yonetime Tabi
Ortakhklar'in borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle makul degerin glvenilir bir sekilde
Olcllemedigi finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa, deger duisukligi
karsiiginin gikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Ticari alacaklar ve borglar

Sirket tarafindan bir aliciya (irGin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Grlin veya hizmet alinmasi
sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve
giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin
netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok bliylik olmamasi durumunda, fatura degerleri lizerinden gosterilmistir.

Siipheli alacaklar kargihg

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
supheli alacak karsihgr ayirmaktadir. Sézkonusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdn tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak lzere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Supheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, stpheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsihgindan distlerek
diger gelirlere kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger

degisikligi riskini tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin
defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.
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Yabanci para birimi kalemleri

Dénem igerisinde yabanci para birimi bazindaki islemler, islem tarihinde gecerli olan doéviz
kurlarindan Tirk Lirasi'na gevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki varliklar ve
kaynaklar, bilango tarihindeki TCMB déviz kurlari kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari dénem karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir.

USD, EURO, GBP ve CHF icin dénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
usb 1.8065 1.8889
EURO 2.2742 2.4438
GBP 2.8216 2.9170
CHF 1.8889 2.0062

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yikimluliikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. isletme birlesmesi sdzlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak
olaylara bagh olarak maliyetin dizeltilebilecegini 6ngoren hikimler icerirse; bu diizeltmenin
muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde
birlesme maliyetine bu dizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan sirketlerin UFRS 3’e gore
belirlenmis varliklari, yiktmlilikleri ve sarta bagh yukiamlilikleri satin alinma gilinlindeki rayig
degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alinan sirket, satin alma tarihinden itibaren
konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlk, yikimlalik ve kosullu yiktamlaliklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez
veya sartlarin deger duslklGglini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak Gzere deger
diistklGga testine tabi tutulur. Serefiye lGzerinden hesaplanan deger distklUgi zararlari takip eden
donemlerde s6z konusu deger disikligliniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iliskilendirilemez. Serefiye, deger duistklUgil testi sirasinda nakit Greten birimler ile iliskilendirilir.

iktisap edilen tanimlanabilir varlk, yikimlilik ve kosullu yikimliliiklerin gercege uygun

degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark
konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.
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Hisse basina kazang / (zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(zarar), net karin/(zararin), raporlama boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tirkiye’'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanclarindan ve
yasal mali tablolarinda tasidiklari 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklari
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
bir 6nceki raporlama déneminin basindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yetkilendirme tarihi arasinda mali tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya c¢ikmasi durumunda mali tablolara gerekli dizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda aciklanmaktadir.

Karsihiklar, sarta bagh yiukiimlilikler ve sarta bagh varliklar

Karsiliklar
Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yakimlilik olmasi (hukuki veya yapisal

yukdmliluk), bu yikimlaligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimlilik tutarinin glvenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco déneminde gézden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitiimasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yikimliliikler ve sarta bagl varlklar

Taahhit ve sarta bagh yukimlulik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapiimasi
durumunda bu yikimlultkler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gergeklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar mali tablolarda yansitiimaktadir.

Kiralama islemleri

Kiralayan olarak faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varlklar altinda
siniflandinimistir. Elde edilen kira gelirleri ve kiralama islemleri sonucunda elde edilen diger gelirler
kiralama dénemi sliresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri ve diger gelirler kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Kiraci olarak faaliyet kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamalari olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gider olarak kaydedilir.
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iliskili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, lst diizey yonetimi ve yonetim kurulu Uyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen ve dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Endustriyel bélimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda acisindan Sirket’in diger bolimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda, Sirket’in diger
bolimlerinden farkl 6zelliklere sahip bélimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iligkili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin
dikkate alinmasi gerekmektedir:

e Mal veya hizmetlerin niteligi

e Uretim sireglerinin niteligi

e Mal veya hizmetlerin misterilerinin tir ve siniflari

e Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Cografi bolimler

Sirket’in, belirli bir ekonomik cevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska
bir ekonomik cevre icerisinde faaliyet gosteren diger bolimlerden farkh 6zelliklere sahip
bolimlerdir.

Cografi bolimlerin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

e Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

e Farkli cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
e Faaliyetlerin yakinligi

e Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler

e Doviz kontrollne iliskin diizenlemeler

e Temel kur riskleri

isletmenin risk ve getiri oranlari 6zellikle Urettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endistriyel bélimler belirlenirken,
cografi bolimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri
oranlari ozellikle bu isletmenin farkh (lkelerde veya diger cografi bodlgelerde faaliyet
gostermesinden etkileniyorsa, bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak
cografi bolimler belirlenirken, endistriyel bélimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Sirket’in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle Urettigi mal ve hizmetlerdeki farkhliklardan etkilenmesi
sebebiyle; bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endistriyel bolimler
belirlenmistir. Cografi bolimler bazindaki bilgiler, Sirket’in faaliyetlerinin, mali tablolar genelinde
ve parasal onemsellik kavraminda, Tirkiye disindaki cografi bolimler agisindan raporlanabilir
bolim ozelligi gostermediginden dolayi ilisikteki mali tablolarda ikincil format olarak
raporlanmamistir.
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insaat sozlesmeleri

Bir varligin veya nihai amag ya da kullanim, teknoloji, fonksiyon ve tasarim agisindan birbirleri ile
yakindan iliskili veya birbirlerine bagh bir varlik grubunun insasi icin yapilan so6zlesmeleri ifade
etmektedir. insaat sozlesmeleri ile belirlenmis faaliyetlerin baslangic ve bitis tarihleri farkli hesap
donemlerinde gerceklesir. Bu nedenle insaat s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin temel
husus, s6zlesme hasilat ve maliyetlerinin insaat isinin yapildigi donemlere tahsis edilmesidir.

Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Sirket’in tek bir plan gergevesinde bir faaliyetini bltiinlyle veya parga parga
elden ¢ikarmasi ya da terk ederek sona erdirmesi sonucu olusan, ayri ve 6nemli bir is kolunu veya
cografi bolim faaliyetlerini temsil eden, faaliyet tiri itibariyle ve finansal raporlama amaciyla
ayrilabilen bir unsurunu ifade etmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere
girebilmesini tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi,
devletin bir isletmeye veya isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik
fayda saglamasi amaciyla yaptigi islemleri; devlet tesvikleri, 6nceki donemlerde veya gelecekte
isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda,
devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklari ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Gzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir.

Yatinnm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi
icin elde tutulan araziler ve binalar “yatinm amagh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatirim
amach gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disllmesi suretiyle
gosterilmektedir. Yatirnm amagli gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla
faydali 6mir esasina uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak amortismana tabi
tutulmaktadir.

Yatirnm amacgli gayrimenkuller olasi bir deger distklGginin tespiti amaciyla incelenir ve bu
inceleme sonunda yatirim amach gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla
ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirrm amagl gayrimenkulin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis
fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.
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Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

ilisikteki mali tablolarda, vergi gideri donem cari vergi karsiligi ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Donem faaliyet sonuclarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iliskin yikimldlikler icin bilanco
tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlari ¢ercevesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi varlik
ve yukimlilikleri muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama
farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklari) kaynaklanmakta ve “bor¢glanma” metodu
kullanilarak cari vergi orani (izerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi borglanma metodu
kullanilarak varlik ve ylkimliliklerin raporlanan mali tablolarda tasidiklari degerler ile vergi amach
hazirlanan  yasal mali tablolardaki degerleri arasindaki gegici farklar  Uzerinden
muhasebelestiriimektedir. Ertelenmis vergi yikimlilikleri genellikle tim vergilendirilebilir veya
dusulebilir gecici farklar icin mali tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi varliklari indirilebilir
gecici farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasinin  muhtemel olmasi
durumunda muhasebelestiriimektedir. Zamanlama farklari Gzerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis
vergi varliklari, eldeki veriler 1siginda gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda,
vergi indirimleri nispetinde azaltiimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlan:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yikimlidir. Bu yakamlulik calisilan her yil icin, 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle, azami 2,917.27 TL (31 Aralk 2011: 2,731.85 TL) olmak lzere, 30 ginlik toplam briit Gcret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsihgini “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Sirket’'in personel hizmet slresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitiimistir.

Bilango glinlinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
Etkin faiz orani %15.92 %15.21
Enflasyon orani %7.90 %7.90
Reel iskonto orani %7.47 %6.77
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran (%) 100 100

Emeklilik planlar

Emeklilik planlari ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten
odeme seklinde) saglanacak faydalari veya bu faydalarin saglanmasi icin isverenin katkilarini bir
belgede yer alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik ©6ncesinde
belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlari ifade etmektedir. Sirket’in calisanlari icin belirlenmis
herhangi bir emeklilik plani yoktur.
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Tarimsal faaliyetler
Tarimsal faaliyetler, satis amaciyla canh varliklarin tiirevlerine veya tarimsal Urilinlere biyolojik
donlisim vasitasiyla dondstiirilmesi islemlerinin  isletme tarafindan yonetilmesini ifade
etmektedir.
Nakit akim tablosu
Sirket, nakit akim tablosunu, SPK Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir.
3.  ISLETME BIiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
4, iS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Arahk 2011 - Yoktur).

6.  NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki
gibidir;

30.06.2012 31.12.2011

Kasa 5,649 8,128
Bankalar 965 1,193
6,614 9,321

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bankalar vadesiz mevduatlardan olusmakta
olup banka mevduatlari (izerinde blokaj bulunmamaktadir.
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7. FINANSAL YATIRIMLAR,net
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
Bagh Menkul Kiymetler
Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, bagh menkul kiymetlerden olusmaktadir. Sirket'in,
dogrudan veya dolayli olarak, hisselerine ve/veya y6netimine %20’den az oranlarda katildig ve
enflasyona gore dizeltilmis maliyet bedellerinden varsa deger diisis karsiligl indirildikten sonra
kalan degeri ile gbsterilen sirketlerdeki pay tutarlari, pay orani ve ilgili sirketlerin (net) dénem kari /

(zarari) asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

Sirket'in
Bagl Menkul
Kiymetlerdeki Bagl Menkul Kiymetlerin
Vergi Oncesi  Vergi Sonrasi
Pay Tutari  Pay Orani Dénem Dénem
Bagl Menkul Kiymetler (TL) (%)  kari/(zaran) kari/(zarari)
Elite Development and Management Ltd 924,067 3.36974% (511,301) (181,183)
Green Karmi Tatil Koyl Limited 822 0.00483% (236) 5,494
Voyager Kibris Limited 2,263,179 1.01479% (11,428,578) (11,055,905)
Sunset Turistik isletmeleri A.S. 1 0.00001% (490,939) (723,166)
Toplam 3,188,069
31 Aralik 2011
Sirket'in
Baglh Menkul
Kiymetlerdeki Bagh Menkul Kiymetlerin
Vergi Oncesi  Vergi Sonrasi
Pay Tutari  Pay Orani Do6nem Doénem
Bagh Menkul Kiymetler (TL) (%)  kari/(zaran) kari/(zarari)

Elite Development and Management Ltd 924,067 3.36974% (1,477,967) (1,190,188)

Green Karmi Tatil Koéyu Limited 822 0.00483% 919 1,455
Voyager Kibris Limited 2,263,179 1.83982% (17,998,097) (17,585,471)
Sunset Turistik isletmeleri A.S. 1 0.00001% 4,111,325 4,742,198
Toplam 3,188,069

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bagh menkul kiymet olan sirketlerin, SPK’'nin
Seri XI, No 29 tebligine gore hazirlanmis mali tablolari bagimsiz incelemeye / denetime tabi
tutulmustur.
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8.  FiINANSAL BORGLAR,net
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

9.  DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER, net
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

10. TICARIi ALACAK VE BORGLAR

10.1 Ticari Alacaklar, net

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir;

Kisa vadeli

30.06.2012 31.12.2011
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 37) 229,268 -
iliskili taraflardan ticari alacak reeskontu (-) (8,220) -
Supheli ticari alacaklar 33,705 33,705
Supheli ticari alacaklar karsihg (-) (33,705) (33,705)
221,048 -

Supheli ticari alacaklar karsilhgl hareket tablosu asagidaki gibidir;
01.01. - 01.01.-
30.06.2012 31.12.2011
Dénem basi bakiyesi 33,705 33,705
Doénem iginde karsilk ayrilan - -
Donem icinde tahsili yapilan - -
Donem sonu bakiyesi 33,705 33,705

Uzun vadeli

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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10.2 Ticari Borglar, net

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari borglarin detayi asagidaki gibidir;

Kisa vadeli
30.06.2012 31.12.2011
Ticari borglar 30,432 7,926
Borg reeskontlari (-) (368) (92)
30,064 7,834
Uzun vadeli

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
11.1 Diger Alacaklar
11.1.1 iliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 37)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklarin detay asagidaki
gibidir;

30.06.2012 31.12.2011

Ortaklardan alacaklar 271,830 603,106

271,830 603,106

11.1.2 Diger Alacaklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli
30.06.2012 31.12.2011
Diger cesitli alacaklar - 3,050
- 3,050
Uzun Vadeli
30.06.2012 31.12.2011
Verilen depozito ve teminatlar 320 320

320 320
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11.2 Diger Borglar
11.2.1 iliskili taraflara borglar (Dipnot 37)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglarin detayir asagidaki
gibidir;

30.06.2012 31.12.2011

Ortaklara borglar 5,892 6,456

5,892 6,456

11.2.2 Diger Borglar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger borglarin detayi asagidaki gibidir;

Kisa vadeli

30.06.2012 31.12.2011
Odenecek vergi ve fonlar 15,662 11,520
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5,441 2,755
Vadesi gecmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger
yakamlalukler - 14,243

21,103 28,518

Uzun vadeli

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Yoktur (31.12.2011 - Yoktur)

13. STOKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

14. CANLI VARLIKLAR, net
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

17. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31 Arahk 2011 - Yoktur).
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin detay! ve hareket

tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Giris 31.12.2011 Giris 30.06.2012
Tasitlar 147,879 - 147,879 - 147,879
Toplam 147,879 147,879 - 147,879
Birikmis Amortisman (-)

Tasitlar 147,879 - 147,879 - 147,879
Toplam 147,879 147,879 - 147,879

Net Defter Degeri -

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar ve yatirrm amacli gayrimenkuller tGzerinde
sigorta teminati bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur TL).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle aktif degerler Uzerinde herhangi bir ipotek veya haciz

bulunmamaktadir.

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detayi ve

hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Girig 31.12.2011 Giris 30.06.2012
Haklar - 30,098 30,098 3,601 33,699
Toplam - 30,098 30,098 3,601 33,699
Birikmis Amortisman (-)

Haklar - 3,010 3,010 1,637 4,647
Toplam - 3,010 4,647
Net Defter Degeri - 27,088 29,052
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20. SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyle karsiliklar, kosullu varhk ve yikimlilikler
asagidaki gibidir;

22.1 Borg Karsiliklar

Kisa Vadeli
30.06.2012 31.12.2011
Dava karsiliklari 146,775 146,775
Gider tahakkuklari 1,151 4,315
147,926 151,090
Uzun Vadeli

Yoktur (31 Arahk 2011 - Yoktur).
22.2 Kosullu Varhk ve Yiikiimliilukler
22.2.1 Alinan Teminatlar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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22.2.2 Teminat / Rehin / ipotek

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirketin teminat / rehin / ipotek (TRIi)

pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 30.06.2012 31.12.2011
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Yoktur Yoktur
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar! Yoktur Yoktur
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Ylratilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Yoktur Yoktur
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar! Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur
Toplam - -

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirketin 6zkaynaklarina orani 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

%0'dir (31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %0).
23. TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralk 2011 - Yoktur).

24. KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsihiginin detayi asagidaki

gibidir;
30.06.2012 31.12.2011
Kidem tazminati karsilig 30,814 27,470
30,814 27,470

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler icin kidem tazminati karsihginin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01. - 01.01.-

30.06.2012 31.12.2011

Donem basi bakiyesi 27,470 22,764
Faiz maliyeti 2,052 1,542
Donem icinde karsilik ayrilan 1,292 3,164
Donem sonu bakiyesi 30,814 27,470
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25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
26. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

26.1 Diger donen varlklar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detayi asagidaki gibidir;

30.06.2012 31.12.2011

Gelecek aylara ait giderler 1,073 -
Gelir tahakkuklari 72,013 -
Devreden KDV 78,930 52,122
Pesin 6denen vergiler ve fonlar - 30,901
is avanslari - 1,243
152,016 84,266

26.2 Diger duran varlklar
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
26.3 Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
26.4 Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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27.

27.1

27.2

27.3

OZKAYNAKLAR
Sermaye
30.06.2012 31.12.2011
Hisse Hisse
Tutar Oran Tutar Oran
Net Holding A.S. 1,219,178 47.81% 121,918 47.81%
Orhan Apaydin varisleri 310,000 12.16% 31,000 12.16%
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 166,636 6.54% 16,664 6.54%
Sunset Turistik isletmeleri A.S. 114,549 4.50% 11,455 4.50%
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 1,146 0.04% 115 0.04%
Net Yapi Sanayi ve Ticaret A.S. 1,146 0.04% 115 0.04%
Cesitli Kisiler 737,345 28.91% 73,733 28.91%
Toplam 2,550,000 100.0% 255,000 100.0%

Sirket, kayitli sermayesini 255,000 TL'den 2,550,000 TL'ye yikseltmis olup sermaye artirim islemi
05 Nisan 2012 tarihi itibariyle tescil olmustur. Sermaye artisinin tamami Sermaye Enflasyon
Dizeltilmesi Olumlu Farklari hesabindan gergeklestirilmistir.

A grubu hisse senetleri imtiyazli hisse senetleridir. Sirket ana sozlesmesine gore, yonetim kurulu
Uyelerinin, tamsayi ve c¢ogunluk olusturacak sekilde, yaridan bir fazlasi A grubu hisse senetleri
sahiplerinin gosterecekleri adaylardan secilir.

Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklar

30.06.2012 31.12.2011

Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklari 9,703,380 11,998,380

9,703,380 11,998,380

Gegmis yillar kar / zararlari

1 Ocak 2008 itibariyle yrirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
ihrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar tzerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farklihklarin; “Odenmis Sermaye”den
kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra
gelmek (zere agilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklar” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya
sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarar1” ile iliskilendirilecektir.
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SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gére, enflasyona gore dizeltilen ilk mali
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yil Zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’'nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte “Ge¢mis Y1l Zarari”nda izlenen s6z konusu tutarin, varsa donem kari ve dagitilmamis gegmis
yil kari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganisti yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gbre dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkin bulunmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugsmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in nominal 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net donem karinin
%5’i birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket’in &denmis
sermayesinin %5’inin izerindeki tiim kar dagitiminin tGzerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Turk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedikleri siirece
dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlari kapatmak igin kullanilabilirler.

Halka acik sirketler, kar dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise vyasal
kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi
durumunda ise kar dagitimi yapiimayacaktir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca; halka acik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylari
borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin
5’inci maddesinde belirtildigi lizere %20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda
alacaklari karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine karar verilmistir. Yine anilan karar uyarinca, konsolide
finansal tablo diizenleme ylukimliliglu bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde goriinen; bagh ortaklik, miisterek yonetime tabi
ortaklik ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi stirece, genel kurullarinca kar
dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya
ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina
imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye

artinnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zkaynak enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi
28.1 Satis Gelirleri, net

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satis gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01 - 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Otel isletmeciligi gelirleri 332,202 411,592 245,132 295,303
Diger satis gelirleri (*) 150,725 102,764 114,051 36,226
Satis gelirleri, net 482,927 514,356 359,183 331,529

(*) Diger satis gelirleri, Sirket’in iliskili kuruluslara yaptig1 hali, perde, dekorasyon malzemeleri gibi yurt
disi satislarindan olusmaktadir.

28.2 Satislarin maliyeti (-)

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satislarin maliyetinin
detayi asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01 - 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Satilan ticari mal maliyetleri (**) 150,725 102,764 114,051 36,226

150,725 102,764 114,051 36,226

(**) Satilan ticari mal maliyetleri Sirket’in iliskili kuruluslara yaptig: ticari mal satislarinin maliyetinden
olusmaktadir.

28.3 Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirler, net
Yoktur (01 Ocak - 30 Haziran 2011 - Yoktur).
28.4 Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler, net

Yoktur (01 Ocak - 30 Haziran 2011 - Yoktur).
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL
YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01 - 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Arastirma ve gelistirme giderleri - - - -
Pazarlama, satis ve dagitim

giderleri - - - -
Genel yonetim giderleri 344,023 235,468 193,320 95,212

344,023 235,468 193,320 95,212

29.1 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Yoktur (01 Ocak - 30 Haziran 2011 - Yoktur).
29.2 Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim
giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01 - 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Personel giderleri 268,298 121,157 144,450 65,898
Kidem tazminati karsilk gideri 3,344 2,717 1,769 743
Danismanlik hizmeti giderleri 37,728 6,142 28,478 4,333
Kira giderleri 4,800 4,200 2,400 2,100
Amortisman giderleri 1,637 1,505 856 1,505
Diger giderler 28,216 99,747 15,367 20,633

344,023 235,468 193,320 95,212

29.3 Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Yoktur (01 Ocak - 30 Haziran 2011 - Yoktur).
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait giderlerin niteliklerine
gore detayi Dipnot 29.2'de sunulmustur.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde olusan amortisman
giderlerinin hesap kalemi bazinda detayi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01 - 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Genel yonetim giderleri 1,637 1,505 856 1,505

1,637 1,505 856 1,505

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GiDERLER
31.1 Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait diger faaliyetlerden gelir
ve karlarin detayi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01 - 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

5510 no'lu kanun geregi prim

gelirleri 1,476 489 964 262
Diger - 15,000 - -
1,476 15,489 964 262

31.2 Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden
gider ve zararlarin detayi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01- 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

6111 sayili kanun kapsamindaki
giderler (*) - 42,730 - 42,730

- 42,730 - 42,730

(*) Sirket, 6111 Sayili "Bazi alacaklarin yeniden yapilandiriimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk
Sigortasi Kanunu ve diger bazi kanun ve kanun hikmiinde kararnamelerde degisiklik yapilmasi
hakkinda kanun"(6111 sayih Kanun)'dan faydalanmistir. Bu kapsamda yapilan taksitlendirme
sonucunda, Sirket 42,730 TL lik tutari ilisikteki mali tabloda gider olarak muhasebelestirmistir.
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32. FiNANSAL GELIRLER

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansal gelirlerin detay!
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01 - 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Repo, tahvil, bono ve faiz gelirleri 25,423 10,360 12,321 5,204
Kur farki geliri 79 - - -
Reeskont gelirleri 276 195 140 (696)

25,778 10,555 12,461 4,508

33. FiNANSAL GiDERLER

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansal giderlerin
detayi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01 - 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Kur farki gideri 18 - 16 -
Diger finansman giderleri 1,178 64 1,095 22
Komisyon giderleri - 457 - 175
Reeskont giderleri 8,220 80 8,220 -

9,416 601 9,331 197

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
34.1 Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
34.2 Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHiL)

Sirket’in ertelenmis vergi varliklari ve yikimlilGgi Teblig'e gore hazirlanan mali tablolar ile
Sirket’in yasal kayitlari arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amach
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama doénemlerinde vergilendirilmesinden

kaynaklanmaktadir.

30.06.2012 31.12.2011
Kimulatif Kimdlatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
farklari vergi farklari vergi
Ertelenmis vergi varliklari

Kidem tazminati 30,814 6,162 27,470 5,495
indirilebilir mali zararlar 56,172 11,234 - -
Alacak reeskontlari 8,220 1,644 - -
Gider karsihklan 146,775 29,358 146,775 29,371
48,398 34,866

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri
Maddi olmayan varliklar (29,052) (5,810) (27,088) (5,418)
Gelir tahakkuklari (72,013) (14,403) - -
Borg reeskontlari (373) (75) (92) (18)
(20,288) (5,436)
Ertelenmis vergi varliklari/ (ylikiimliiliikleri), net 28,110 29,430

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki bilangolarda bulunan dénem kari vergi

yakimlalaga asagidaki gibidir,

30.06.2012 31.12.2011
Kurumlar vergisi karsilig - 66,719
Pesin 6denen kurumlar vergisi - 30,901

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait gelir tablosunda

bulunan vergi gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01- 01.04. - 01.04. -
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Gelir Tablosu
Kurumlar vergisi karsilig - (9,050) - (9,050)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1,320) (5,214) (11,280) (5,682)
Gelir vergisi (1,320) (14,264) (11,280) (14,732)
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Ertelenmis vergi gelirinin mutabakati asagidaki gibidir;

30.06.2012 31.12.2011 Net etki

Ertelenmis vergi varliklari 48,398 34,866 13,532
Ertelenmis vergi yakimlalukleri (20,288) (5,436) (14,852)
Cari dénem ertelenmis vergi geliri / (gideri), net (1,320)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in ertelenmis vergi hesaplamasinda kullandigi indirilebilir
mali zararlarin olustugu ve bu zararlarin kullanilabilecekleri en son dénemleri asagidaki gibidir;

Mali zararin en son kullanilabilecegi

dénem Mali zararin olustugu dénem Devreden mali zarar
2017 2012 56,172
Toplam 56,172

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de yuriarlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak
yararlage girmistir. Bu kanun 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir.

01 Ocak 2006 tarihi itibariyle Kurumlar Vergisi orani % 20’dir.

Kurumlar Vergisi Matrahi, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunur. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Vergi mevzuati uyarinca Ulger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar Gzerinden 01.01.2006
tarihinden itibaren uygulanmak lizere %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 Unci glnine kadar beyan edilip 17’ nci guini aksamina kadar 6denmekte, 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ayi izleyen dordincii ayin birinci
guninden yirmi besinci glinli aksamina kadar mikellefin bagh oldugu vergi dairesine verilecek ve
Ug aylik devreler itibariyle 6denen gecici vergiler o yila ait Kurumlar Vergisi borcundan diisildikten
sonra kalan bakiye beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar 6denecektir.

Yillar itibariyle Tiirkiye’deki Kurumlar vergisi oranlari asagidaki gibidir:

2012 %20
2011 %20

En az iki sene siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni sireyle sahip
olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satigslarindan dogan karlarin %75’i
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda ongérildugi sekilde 5 yil fonda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.
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30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, Sirket'in gelir
tablosunda bulunan vergi karsiliginin mutabakati asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
30.06.2012 30.06.2011

Ticari bilango kari / (zaran) (62,525) (2,753)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 6,353 48,004
Zarar dahi olsa indirilecek istisna ve

indirimler - -
Kar/(zarar) (56,172) 45,251

Gecmis yil zararlari - -

D6nem mali kari (56,172) 45,251
Donem vergi orani 20% 20%
Donem vergi karsihg - 9,050
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36.

Kar Dagitimi

Tam mikellef kurumlar tarafindan, tam mikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mukellefi
olmayanlara dagitilan kar paylari %15 oraninda tevkifata tabidir. Tam mikellef kurumlar tarafindan
dar mikellef gercek kisilere, dar mukellef kurumlara (Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
aracihgi ile kar payi elde edenler harig) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere
dagitilan kar paylari % 15 oraninda tevkifata tabidir.

Tam miukellef kurumlarca, tam mukellef kurumlara dagitilan kar paylari stopaja tabi degildir. Tam
mikellef kurumlarca karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat
yapilmayacaktir.

Diger taraftan 4842 sayili yasa ile istisna kazanglardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu
nedenle, istisna olsun veya olmasin tiim kazanclar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun
istisnasi, eski rejime gore (4842 sayili Yasa oncesi hilkiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi igin
%19.8 oranindaki stopajin devam etmesi halidir.

Halka acik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki degisiklik kaldirilmigtir. Tim
kurumlar yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalari halinde %15 oraninda stopaj yapacaklardir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname (zerinde gosterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegcmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

HiSSE BASINA KAZANG

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait mali tablolar igin Sirket
hisselerinin birim hisse basina kar hesaplamalari asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.06.2012 30.06.2011

Hisse Adedi 2,550,000 255,000
Donem kari (zarani) 4,697 144,573
1 TL nominal degerli Hisse Basina Kar/(Zarar) 0.002 0.567
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37.

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

37.1 Ticari alacaklar igindeki iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (Not 10):

37.2

37.3

37.4

30.06.2012 31.12.2011
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 29,384 -
Voyager Kibris Limited 121,592 -
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 70,072 -
221,048 -
Diger alacaklar icindeki ortaklardan alacaklar asagidaki gibidir (Not 11.1.1):
30.06.2012 31.12.2011
Net Holding A.S 271,830 603,106
271,830 603,106
Diger borglar icindeki ortaklara borglar asagidaki gibidir (Not 11.2.1):
30.06.2012 31.12.2011
Odenecek Temettiiler 5,892 6,456
5,892 6,456
01 Ocak.- 30 Haziran 2012 déneminde iliskili kuruluslarla olan islemler
Satis gelirleri
isletmecilik
Temel isletme tesvik Yurtdis
iliskili kuruluglar ucreti Ucreti  satig geliri
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 25,486 - -
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 71,288 9,562 1,400
Voyager Kibris Limited 163,415 62,451 149,325
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37.5

Finansman

gelirleri

Vade farki

iliskili kuruluslar gelirleri
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 1,392
Voyager Kibris Limited 2,200
Net Holding A.S. 21,489
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 343
Genel

yOnetim

giderleri

iliskili kuruluslar Kira gideri
Net Holding A.S. 4,800

01 Ocak.- 30 Haziran 2011 déneminde iliskili kuruluslarla olan islemler

Satis gelirleri
isletmecilik
Temel isletme tesvik Yurtdisi
iliskili kuruluglar ucreti ucreti  satig geliri
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 17,764 - -
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 67,821 17,574 3,301
Voyager Kibris Limited 198,652 109,780 46,415
Elite Development and Management Ltd - - 53,049

Finansman gelirleri

iliskili kuruluslar

Vade farki gelirleri

Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.
Voyager Kibris Limited

Net Holding A.S.

Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

802
2,512
6,890

155

Genel yonetim

giderleri
iliskili kuruluslar Kira gideri
Net Holding A.S. 4,200
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38. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya g¢alismaktadir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki Tiirev
30 Haziran 2012 taraf Diger taraf Diger mevduat  araglar

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*) 221,048 - 271,830 320 965 -

-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger dusikligine
ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 221,048 - 271,830 320 965 -
B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
disukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger
disuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisukligine ugrayan varliklarin
net
defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 33,705 - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (33,705) - - - -
-Teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilanco Disi Risk iceren Unsurlar - - - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle karsilik ayrilmamis vadesi gegen alacak bulunmamaktadir.
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(*)

31 Aralik 2011

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili
taraf

Diger

ilikili

taraf

Diger

Bankalardaki
mevduat

Tiirev
araglar

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) (*)

-Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmig kismi

603,106

3,370

1,193

A. Vadesi gegmemis/deger dusikligine
ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
disukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger
disukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri
-Teminat ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger disliklugiine ugrayan varlklarin
net
defter degerleri
-Vadesi geg¢mis (briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango Digi Risk iceren Unsurlar

33,705
(33,705)

603,106

3,370

1,193

Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle karsilik ayrilmamis vadesi gecen alacak bulunmamaktadir.

Kur Riski

Sirket agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglari sebebiyle yabanci para cinsinden borglu
bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz

edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.
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30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’ in sahip oldugu yabanci para taniml varlk
ve borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 TL karsiligi fonksiyonel | ABD Euro

para birimi Dolari

1. Ticari Alacaklar - - R

2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa,banka hesaplari dahil) 125 69 -

2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -

3. Diger - - -

4.Do6nen Varliklar (1+2+3) - - -

5. Ticari Alacaklar - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -

6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -

7. Diger - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -

9. Toplam Varliklar (4+8) - - -

10. Ticari Borglar - - -

11. Finansal Yukimlaltkler - - -

12a. Parasal olan diger yukumltlikler - - -

12b. Parasal olmayan diger yakamlulikler - - -

13. Kisa vadeli yiikimlulukler (10+11+12) - - -

14. Ticari Borglar - - -

15. Finansal Yukimllukler - - -

16a. Parasal olan diger yukumltlikler - - -

16b. Parasal olmayan diger yukamlilikler - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliilikler(14+15+16) - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler - - -

19. Bilango digi tiirev araglarinin net

varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - -

19b. Hedge edilen toplam yiikiimlilik tutar - - -

20. Net yabanci para varlik/yiikiimliliik
pozisyonu (9-18+19) 125 69 -

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varlik/yukiimliilik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - -

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal

araglarin toplam gergege uygun degeri - - -

23. ihracat - - -

24. ithalat - - -
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TL karsilig
31 Aralik 2011 fonksiyonel ABD Euro
para birimi Dolari
1. Ticari Alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa,banka hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen Varliklar (1+2+3) - - -
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) - - -
10. Ticari Borglar 2,550 1,350 -
11. Finansal Yukimliltkler - - -
12a. Parasal olan diger yukamltlakler - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimlilikler - - -
13. Kisa vadeli yiikimlalukler (10+11+12) 2,550 1,350 -
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiumlilukler - - -
16a. Parasal olan diger yukamlulikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yakamlulikler - - -
17. Uzun vadeli yiikimliilikler(14+15+16) - - -
18. Toplam yiikiimliilikler 2,550 1,350 -
19. Bilango digi tiirev araglarinin net
varlik / yukiimlilik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varlk tutari - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimlilik tutar - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikimliilik
pozisyonu (9-18+19) (2,550) (1,350) -
21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varlik/yukiimliliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - -
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araglarin toplam gercege uygun degeri - - -
23. ihracat - - -
24. ithalat - - -
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Kur Riskine Duyarlilik Analizi

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle TL'nin asagida belirtilen yabanci paralar
karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda gelir tablosu asagidaki sekilde
etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlari olmak tizere diger bitin degiskenlerin sabit kaldig
varsayllmistir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
30 Haziran 2012 Tarihi itibariyle
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik /

yakimlalaga 13 (13)
2-ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) 13 (13)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde

4-Euro net varhk / yukimlalugi - -

5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Euro Net etki (4+5) - -

ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda ortalama % 10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-ingiliz Sterlini net varlk /
yakamlalaga - -
8-ingiliz Sterlini riskinden korunan
kisim (-) - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 13 (13)
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi /
kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik /

yukamliluga 255 (255)
2-ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) 255 (255)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi
halinde

4-Euro net varhk / yukimlalugi - -

5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Euro Net etki (4+5) - -

ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda ortalama % 10 deger
kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-ingiliz Sterlini net varlk /
yiikimlaligi : :

8-ingiliz Sterlini riskinden korunan
kisim (-) - -

9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) - -

TOPLAM (3+6+9) 255 (255)
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Likidite riski

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlari yoluyla fonlamayr mimkin kimak ve acik pozisyonu kapatabilme vyeteneginden
olusmaktadir. Mevcut ve ilerdeki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski kredi
saglayicilari ile yapilan gériismeler ve yapilan planlamalar ile saglanmaya ¢alisiimaktadir.

Sozlesme
uyarinca
nakit 5
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  yidan
30 Haziran 2012 degeri  toplami kisa arasi arasi uzun
Tirev olmayan finansal
ylikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - - -
Ticari borglar
-iliskili taraf - - - - - -
-Diger 30,064 30,432 30,432 - - -
Diger borglar
-iliskili taraf 5,892 5,892 - 5,892 - -
-Diger 21,103 21,103 21,103 - - -
Sozlesme
uyarinca
nakit 5
Defter cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil  yidan
31 Aralik 2011 degeri  toplami kisa arasl arasl uzun
Tirev olmayan finansal
yilikiimliiliikler
Finansal borglar - - - - - -
Ticari borglar
-iliskili taraf - - - - - -
-Diger 7,834 7,926 7,926 - -
Diger borglar
-iliskili taraf 6,456 6,456 - 6,456 -
-Diger 28,518 28,518 28,518 - -
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Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z
konusu dalgalanmalar ,menkul kiymetlerdeki fiyat degisiklig§inden veya bu menkul kiymeti cikaran
tarafa 6zgl veya tiim piyasayi etkileyen faktérlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski baslica
banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik géstermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin
sabit faiz orani bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biyUkligu ile degisim
gostermemektedir. Sirket’in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden
once Sirket’in degisken faiz oranh borg ylkimliliklerine baghdir. Sirket’in bu konudaki politikasi ise
faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yonetmektir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve o6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlhihigini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye bolliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglari icerir) dusilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.06.2012 31.12.2011

Toplam borglar 57,059 42,808
Eksi: Hazir degerler (6,614) (9,321)
Net borg 50,445 33,487
Toplam 6z sermaye 3,661,260 3,656,563
Toplam sermaye 3,711,705 3,690,050
Net Borg/Toplam Sermaye orani 1% 1%
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39.

FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri
Tirkiye'deki finansal piyasalardan ilgili ve givenilebilir bilgiler edinilebilecegi &lclide, tahmin
edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket'in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlar
yansitmayabilir. Sirket’'in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullaniimistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru lzerinden g¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli Uzerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin bilanco degerlerine yaklasik olduklari varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklari degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalari dolayisiyla,
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari Gizerinden gevrilen uzun vadeli borglarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayllmaktadir.

-Uclincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
bilangoda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.
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40.

41.

41.1

41.2

BILANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Merit Turizm Yatirim ve isletme Anonim Sirketi’nin hisseleri 10 Temmuz 2012 tarihinden itibaren
Serbest islem Platformunda (“SiP”) islem gérmeye baslamistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER
HUSUSLAR

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap doéneminde (st diizey yoneticilere saglanan
menfaatlerin toplam tutari 223,320 TL (30 Haziran 2011 tarihinde sona eren hesap dénemi: 94,862
TL) dir.

Merit Antique Otel

Tirk Hava Kurumu ile imzalanan 16 Mayis 1985 tarihli Kira So6zlesmesi uyarinca Loytas Laleli
Otelcilik Yatirirm Turizm ve Ticaret A.S. ile Goksel Denizcilik Ticaret A.S.nin birlikte kiraci olarak
bulundugu ve Merit Turizm Yatirim ve isletme A.S.nin de isletmeci sifatiyla isletme {creti aldig),
Merit Antique Hotel’'in kira slresinin, sozlesmedeki bitim tarihi olan 2007 yilindan 6nce sona
erdirilmesi yoninde Tiirk Hava Kurumu tarafindan bir hukuki ihtilaf streci baslatilmistir. Hukuki
ihtilaf stireci 01 Eylil 2004 icra Hakimliginin Net Grubu’nun, miilkiyeti Tiirk Hava Kurumu’na ait,
istiraklerinden Loytas Laleli Otelcilik Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. tasarrufundaki Merit Antique
Hotel’in tahliye edilmesi karariyla sonuglanmistir. Tahliye islemi icra Miidiirligiince 01 Eyliil 2004
tarihinde baslatiimis olup 06 Eylil 2004 tarihinde tamamlanmistir.
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