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MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar

- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varliklar
Diger Alacaklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Cari dénem  Onceki donem
Siirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis

Dipnot
Referansi 30.06.2018 31.12.2017
5 2,829 7,540
8,188,344 7,226,091
4-7 8,188,344 7,226,091
9 15,944 22,125
22 148,394 405,019
8,355,511 7,660,775
27,075,241 9,862,387
6 27,075,241 9,862,387
8 543 543
11 8,592 10,297
22 218,948 107,462
14 1,158,214 1,089,522
28,461,538 11,070,211
36,817,049 18,730,986



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Dénem Kar1 Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar )
- Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler / (Giderler)
Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araglara Yatirimlardan Kaynaklanan
Kazanglar (Kayiplar)

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari)
- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplary)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)

Net Donem Kari / (Zarar)
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Cari dénem  Onceki donem
Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmis

Dipnot
Referansi 30.06.2018 31.12.2017
79,396 43,352
4-7 8,332 -
7 71,064 43,352
10 74,778 40,534
1,174,006 934,305
4-8 655,045 421,075
8 518,961 513,230
22 340,782 965,967
250,645 146,775
13 103,870 -
12 146,775 146,775
1,919,607 2,130,933
611,496 69,333
13 611,496 69,333
22 862,458 2,004
1,473,954 71,337
3,393,561 2,202,270
15.1 2,550,000 2,550,000
15.2 9,703,380 9,703,380
16,356,716 (8,297)
15.6 16,352,212 -
4,504 (8,297)
15.3 4,504 (8,297)
15.4 109,130 109,130
155 4,174,503 284,162
23 529,759 3,890,341
33,423,488 16,528,716
36,817,049 18,730,986



MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN

ARA HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

BRUT KAR / (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI

FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI (ZARARI)

Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Donem Vergi (Gideri) Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
DONEM KARI (ZARARI)
Pay Basina Kazang

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Caridonem  Onceki donem

Simirh Simirh

Denetimden Denetimden

Ge¢cmemis Ge¢memis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 30.06.2018 30.06.2017
16.1 4,056,874 3,959,890
16.2 (636,869) (1,296,842)
3,420,005 2,663,048

17.1 (2,281,027) (1,233,559)
17.2 (767,307) (816,551)
19.1 392,409 192,322
19.2 (94,663) (44,896)
669,417 760,364

20.1 - 23,489
20.2 (20,109) -
649,308 783,853

21.1 114,962 379
21.2 (8,604) (2,760)
755,666 781,472

(225,907) (156,301)

22 (340,782) (167,234)
22 114,875 10,933
23 529,759 625,171
0.208 0.245



MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem

Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden
Gecmemis Ge¢cmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 30.06.2018 30.06.2017
DONEM KARI / (ZARARI) 23 529,759 625,171
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelir / (Gider) 12,801 34
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar
/ (Kayiplari) 13 16,001 43
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler (3,200) 9)
- Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanglar
(Kaywplari), Vergi Etkisi 22 (3,200) 9)
DiIGER KAPSAMLI GELIR (GIiDER) 12,801 34
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 542,560 625,205

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelir veya Giderler Birikmis Karlar
Ozkaynaga Dayal
Finansal Araclara Tamimlanmis
Yatinnmlardan Fayda Planlan Kardan
) Sermaye Kaynaklanan Yeniden Olgiim Ayrilan Gecmis  Net Donem
Dipnot  Odenmis Diuizeltme Kazanclar Kazanclari/ Kisitlanmms  Yillar Kar Kan Ozkaynaklar

Referans1 Sermaye Farklarn (Kayiplar) (Kayiplar) Yedekler (Zararlary) (Zararn) Toplam
Onceki Donem
31 Aralik 2016 tarihli bakiyeler (Donem Bas1) 15 2,550,000 9,703,380 - 7,513 - (1,958,512) 2,351,804 12,654,185
Transfer - - - - - 2,351,804 (2,351,804) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 34 - - 625,171 625,205
-Dénem Kart (Zarari) 23 - - - - - - 625,171 625,171
-Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - 34 - - - 34
30 Haziran2017 tarihli bakiyeler (D6nem Sonu) 2,550,000 9,703,380 - 7,547 - 393,292 625,171 13,279,390
Cari D6nem
31 Aralik 2017 tarihli bakiyeler (Donem Bas1) 15 2,550,000 9,703,380 - (8,297) 109,130 284,162 3,890,341 16,528,716
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere
Iliskin Diizeltmeler 15.6 - - 16,352,212 - - - - 16,352,212
Transfer - - - - - 3,890,341  (3,890,341) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 12,801 - - 529,759 542,560
-Dénem Kart (Zarari) 23 - - - - - - 529,759 529,759
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 12,801 - - - 12,801
30 Haziran 2018 tarihli bakiyeler (Ddnem
Sonu) 2,550,000 9,703,380 16,352,212 4,504 109,130 4,174,503 529,759 33,423,488

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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MERIT TURIZM YATIRIM VE iISLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cari déonem Onceki dénem
Simirh Smirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 30.06.2018 30.06.2017

ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (4,711) 50,818
Donem Kari (Zarari) 23 529,759 625,171
Donem Net Kar1/ (Zarari1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 548,864 73,563
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 11 1,705 1,705
Karsiliklar ile Hgili Diizeltmeler ) ) ) 662,034 82,791
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile 1lgili
Duzeltmeler 13 662,034 82,791
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 22 (114,875) (10,933)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (934,940) (636,908)
Ticari Alacaklardaki Azalis / (Artig) ile Tlgili Diizeltmeler (962,253) 977,162
iskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis / (Artis) 7 (962,253) 977,162
Diger Alacaklardaki Degisim 8 - (1,586,484)
Ticari Borglardaki Azalis / (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 36,044 192,575
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig / (Azalis) 4-7 8,332 148,467
iskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis / (Azalis) 7 27,712 44,108
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis/ (Azalig) 10 34,244 3,991
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis / (Azals) ile flgili
Dizeltmeler 14 (385,483) (123,771)
Iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis /(Azalis) 4-8 233,970 (105,471)
[liskili Olmayan Taraflara Faalivetlerle Ilgili Diger Borglardaki
Artig / (Azalig) 8 (619,453) (18,300)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis / (Azals) ile Ilgili
Dizeltmeler 342,508 (100,381)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azals / (Artis) 14 342,508 (100,381)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 143,683 61,826
Vergi ladeleri (Odemeleri) 22 (148,394) (11,008)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) (4,711) 50,818
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 7,540 4,605
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 2,829 55,423

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Merit Turizm Yatinm ve Isletme Anonim Sirketi (“Sirket veya Merit”), Sirket’in de icinde
bulundugu Net Grubu Sirketleri ile birlikte “Net Grubu” olarak adlandirilacaktir.

Merit Turizm Yatirim ve isletme Anonim Sirketi, 07 Ekim 1988 tarihinde anonim sirket statiisiinde;
otel yonetimi ve isletmeciligi konusunda faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. Sirket, 30
Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemi igerisinde, Merit Lefkosa, Merit Crystal Cove,
Merit Park, Merit Royal ve Merit Cyprus Gardens otellerini isletmekte olup bu otellerden temel
isletme tcreti ve isletme tesvik licreti gelirleri elde etmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemindeki ortalama personel sayisi 36
(01 Ocak - 31 Aralik 2017: 14) dur.

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve
hisseleri 10 Temmuz 2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin (“BIST”) (eski
adiyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”)) Piyasa Oncesi islem Platformu’nda (eski
adryla Serbest Islem Platformu) islem gérmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim
Sirketi hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 agagidaki gibidir.

30.06.2018  31.12.2017

Net Holding A.S. (¥) %58.93 %47.85
Orhan Apaydin Varisleri %12.16 %12.16
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (*) - %6.54
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. (*) - %4.50
Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. (*) - %0.04
Cesitli Kisiler %28.91 %28.91
Toplam %100.00 %100.00

Net Holding Anonim Sirketi 26 Mart 2018 tarihinde, dogrudan bagli ortakliklar1 olan Asyanet
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., Sunset Turistik Isletmeleri A.S. ve Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S.
ile tim aktif ve pasifi ile birlikte bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle birlesmistir.

Merit Turizm Yatirim ve Isletme Anonim Sirketi’nin kayitl adresi asagidaki gibidir:

Etiler Mahallesi, Bade Sokak No.9
Kat B:1 Oda No:2 Besiktas/ ISTANBUL
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MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket, yasal muhasebe kayitlarint Tek Diizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve agiklayici notlari, SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar yayimlanmak (zere 30 Temmuz 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket YOnetimi’nin ve bazi
diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

30 Haziran 2018 tarihli finansal tablolar ve karsilagtirmak amaciyla kullanilacak 6énceki déneme ait
finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Lirast “TL” cinsinden
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Misikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, bu finansal tablolarin
hazirlanmasinda ilgili tebligin besinci maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinmistir. Ayrica, Sirket’in finansal
tablolar1 ve agiklayici notlari, SPK tarafindan 07 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari” nda da belirtildigi tizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu
sebeple, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustir.



2.b.

2.C.

MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Konsolidasyon Esaslari
Sirket solo finansal tablo hazirlamaktadar.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar iizerindeki islemlerin ve olaylarmn
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte
1S€.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarii karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalar uygulanmalidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmas1 Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tagidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkliliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gecirilmekte ve
bilindikleri dénemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz
oniinde bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsilig

Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak
cari ekonomik kosullar ¢er¢evesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar
karsilayacagina inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger distikliigline ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan bor¢lularin ge¢cmis
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar1 ile yeniden goriisilen kosullar da dikkate
almmaktadir.

Uzun vadeli devreden katma deger vergisi

Sirket, mevcut operasyonlar1 dogrultusunda finansal durum tablosu itibariyle 1 yildan fazla siirede
faydalanabilecegini Ongordiigli devreden KDV tutarlarini, finansal durum tablosunda duran
varliklar i¢erisinde siniflamaktadir (Not 14).
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Dava karsilig

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde
katlanilacak ~ olan  sonuglar  Sirket hukuk miisavirlerinin = gorisleri  dogrultusunda
degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler
dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminati1 ylikiimliligii, iskonto oranlari, gelecekteki maag artislart ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu
planlarin uzun vadeli olmas1 sebebiyle, s6z konusu varsayimlar onemli belirsizlikler igerir.

Ertelenmig vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmus finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde
yer almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutart mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki
kar projeksiyonlar1 ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler goz Oniinde
bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle vergi
indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar {izerinden 6ngoriilebilir ve vergi kanunlari ¢ergevesinde
vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi
icin ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.

Yeni ve Dlzeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 0zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlarnn ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

30 Haziran 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢ agiklik getirmek igin
yaptigr degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Olgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglart) satiginin muhasebelestirilip
Olculmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°¢ gegis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki dénemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
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TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yonini: simiflandirma ve 6lgme, deger diisiikligii ve finansal
riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde
yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilei, tek bir smiflama ve 6lglim
yaklasimma  dayanmaktadir.  Bunun  {izerine, kredi  kayiplarinin  daha  zamanh
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli ile deger
diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarin1 gergege uygun degeri ile
6lcme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal
borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliliiklerin kazan¢ veya
kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmustir. Yeni standart,
faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler
icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da
uygulandig: siirece UFRS 16 icin erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Yatirim amagli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim
amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden
yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir odiillendirmeyi nakde
dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.
Bu degisiklik ayni zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli ddemesine iliskin bir miktar
kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir
istisna getirerek, bu 0diil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini
gerektirmektedir.
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TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigr uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlglilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali
nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamima gelmektedir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcast olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu
Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya
da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi
ve vergi oranlart da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

e Sigorta soOzlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi1 kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini
saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamis standartlar ve degisiklikler

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri igermektedir:

e UFRS 3, ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi
pay1 yeniden odlger.

e UFRS 11, ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6l¢gmez.

e UMS 12, ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.

e UMS 23, ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullamima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir

UMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

¢ Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonras1 dénem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin finansal tablolara
alinmasi,

- UFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. UFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi ac¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir,

Asagidaki degisiklikler disinda, Sirket sunulan donemlere iliskin finansal tablolarinda birbiriyle

tutarli muhasebe politikalar1 uygulamis olup cari donem igerisinde muhasebe politika ve
tahminlerinde gergeklesen onemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

13-



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

Sirket, TMS 39’un yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardimi ilk uygulama tarihi olan 1
Ocak 2018 tarihi itibartyla uygulamistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diigiikligii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igcermektedir.
Standardin gegcis etkisi kolaylastirilmis metoda gore muhasebelestirmistir. Bu yontem ile Sirket,
TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin kiimiilatif etkiyi ilk uygulama tarihindeki 6zkaynaklar
kalemine kaydetmistir. Bu nedenle ge¢mis yillara ait finansal tablolarin yeniden diizenlenmesine
gerek kalmamus, s6z konusu finansal tablolar TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliliikklerin smiflandirmasina iliskin degisiklikler
agsagida Ozetlenmistir. S6z konusu smiflama farkliliklarimin, finansal yatinmlar hesap grubu
haricinde, finansal varliklarin 6lgiimiine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki TFRS 9’ gore yeni
siniflandirma simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Finansal yatirnmlar Itfa Edilmis Maliyetiyle Gergege uygun deger farki
Olgiilen Finansal Varliklar diger kapsamli1 gelire

yansitilan

Finansal yukumlaltkler TMS 39’a gore onceki TFRS 9’ gore yeni
siniflandirma simiflandirma

Krediler Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

Ticari borglar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet

TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisikliklerin 1 Ocak 2018 tarihli finansal tablolara etkisi
asagidaki gibidir:

01 Ocak 2018 TFRS 9 31 Arahk 2017
yeniden diizenlenen EtkKisi raporlanan

Finansal durum tablosu
Finansal yatirimlar 27,075,241 17,212,854 9,862,387
Ertelenmis vergi yikimlilagii (-) (862,646) (860,642) (2,004)
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin ger¢ege uygun degeri
lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara almir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satis
iskontolarmin diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Net satislar, otel isletmeciligi ve tesvik gelirleri ile
ticari mal satiglarindan olugsmaktadir.

Mallarin satisi:

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

e islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat iglemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate
almarak finansal tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme
iliskin sonuglarin giivenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

¢ Hasilat tutarinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi;

e isleme iliskin ekonomik yararlarim isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

e Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde
oOlgllebilmesi ve

e islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmas: igin gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde 6Olculebilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki
dogdugu zaman finansal tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmig olmasi, gelir tutarin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmas: iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet yontemine gore belirlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek
icin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar1 net gerceklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigii karsilik tutarlar1 ve stoklarla
ilgili kayiplar, indirgemenin ve kayiplarm olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net
gerceklesebilir degerin artisindan dolay1 iptal edilen stok deger disiikliigi karsilik tutari, iptalin
gerceklestigi donemin tahakkuk eden satis maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her
finansal tablo donemi itibariyle, net gerceklesebilir deger yeniden gbzden gegirilir. Daha &nce
stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigl karsilig1 iptal edilir (iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
disiikliigii tutar ile sinirlidir).

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun
bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak kist esasina gére amortismana tabi
tutulmustur.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali émrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklardan olugmakta olup, maliyet bedelleri ile belirtilmislerdir.
Maddi olmayan duran varliklarla ilgili itfa gideri on yilda normal itfa yontemi kullanilarak ve aktife
girdikleri tarih dikkate alinarak kist esasina gore ayrilmaktadir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerleri gergeklesebilir/gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve maddi
olmayan sabit kiymetler deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit
kiymetin defter degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek
degerinin iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olglide zaman isteyen varliklar séz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
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Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine
iligkin hikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olg¢me standardinin yerini almistir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢imii ve bilango
dis1 brrakilmasi ile ilgili uygulamalar artik TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu
finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi ig¢in yeni bir beklenen kredi zarar
modeli’nin yan1 sira yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalar da dahil olmak iizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda
yayimlanan uygulamalar1 da igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerlidir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yikimluliklerin siiflandirilmasi ve 6lgiimii i¢gin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
bliylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siiflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar tizerinde énemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmast
ve Ol¢timil tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglart veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi icin igletmenin kullandig: is
modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir
hibrid sdzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden dlgiliir:

- Finansal varligin soézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olcalur:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.
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Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donulemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilarak Sl¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara
almmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde Glglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya
kayiplarin  farkli sekilde finansal tablolara almmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gergcege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk
defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6lgiilen ve dnemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk Ol¢limiinde, bunlarm edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek
olgulir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, ‘“Beklenen Kredi Zarari” (BKZ) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen finansal varliklar, sozlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak olgiilen borglanma araglar icin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlart TMS 39’a gore daha erken
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit
ve nakit benzerleri ve 6zel sektér bor¢lanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir ve,

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli dlglide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
geemis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri icerir.

Finansal yukumltlukler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Ol¢iiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk
muhasebelestirilmesi  sirasinda, ilgili finansal ylikimliliigin yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de so6z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal
yukiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yilikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yukumlulukler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun
degeriyle kaydaalinir ve her raporlama déneminde, raporla ma tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yiikiimliliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
Omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Sirket tarafindan bir aliciya {lirlin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan {irlin veya hizmet alinmasi
sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi
sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve
borglarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile
hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin
cok biiyiik olmamasi1 durumunda, fatura degerleri {izerinden gosterilmistir.

Siipheli Alacaklar Karsih@

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigima dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S0z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas aliarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger

degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin
defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.
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Yabanci Para Birimi Kalemleri

Donem igerisinde yabanci para birimi bazindaki iglemler, islem tarihinde gecerli olan doviz
kurlarindan Tiirk Lirasi'na ¢evrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi
bazindaki varliklar ve kaynaklar, finansal durum tablosu tarihindeki TCMB doviz kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 donem karinin
belirlenmesinde hesaba alinmistir.

USD ve EURO i¢in dénem sonlarinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
usb 4.5607 3.7719
EURO 5.3092 4.5155

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(zarar), net karin/(zararin), raporlama boyunca
piyasada bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yasal finansal tablolarinda tasidiklart 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklart
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
bir dnceki raporlama déneminin basindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.

Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yetkilendirme tarihi arasinda finansal
tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli
diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay finansal durum tablosu
dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu ylkiimliliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu kargiliklar her finansal durum tablosu
doéneminde gozden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta baglh yikumliiliikkler ve sarta bagli varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaymn neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar1 agisindan finansal durum tablosu dis1 kalemler olarak
taninmustir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin
yapilmasi durumunda bu yiktumlulukler Sirket igin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak
gelecekte gerceklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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Kiralama Islemleri

Kiraci olarak faaliyet kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamalar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gider olarak kaydedilir.

Mliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, (ist diizey yonetimi ve yonetim kurulu Gyeleri,

aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen ve dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Endistriyel bolimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda agisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda, Sirket’in diger
boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boltimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iliskili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin
dikkate alinmas1 gerekmektedir:

e Mal veya hizmetlerin niteligi

e  Uretim siireclerinin niteligi

e Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve siniflar

e Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Cografi bolumler

Sirket’in, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska
bir ekonomik c¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli Gzelliklere sahip
bolimlerdir.

Cografi boliimlerin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmas1 gerekmektedir:
e Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkli cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler

Faaliyetlerin yakinligi

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler

Doviz kontroliine iliskin diizenlemeler

Temel kur riskleri

Isletmenin risk ve getiri oranlar1 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endistriyel bolimler belirlenirken,
cografi boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri
oranlar1 Ozellikle bu isletmenin farkli {ilkelerde veya diger cografi bolgelerde faaliyet
gostermesinden etkileniyorsa, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak
cografi boliimler belirlenirken, endiistriyel boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Sirket’in farkli sektdrde ve cografi bolgelerde faaliyet gostermemesinden dolayr bdliimlere gore
raporlama yapilmamistir.
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Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Sirket’in tek bir plan gercevesinde bir faaliyetini buttiniyle veya parca parca
elden ¢ikarmasi ya da terk ederek sona erdirmesi sonucu olusan, ayri ve 6nemli bir is kolunu veya
cografi bolim faaliyetlerini temsil eden, faaliyet tiirli itibariyle ve finansal raporlama amaciyla
ayrilabilen bir unsurunu ifade etmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerinde durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere
girebilmesini tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimu,
devletin bir isletmeye veya isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik
fayda saglamasi amaciyla yaptigi islemleri; devlet tesvikleri, Onceki donemlerde veya gelecekte
isletmenin esas faaliyet alam ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda,
devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklari ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ilisikteki finansal tablolarda, vergi gideri ddnem cari vergi karsiign ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir. Dénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iligkin yiikiimliiliikler
icin finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlari gergevesinde bir karsilik
ayrilmigtir. Ertelenmis vergi varlik ve yukimlliikleri muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi
sonucu Onemli zamanlama farklarindan (ileride vergilendirilebilir ~zamanlama farklari)
kaynaklanmakta ve “bor¢lanma” metodu kullanilarak cari vergi orani {izerinden hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi borglanma metodu kullanilarak varlik ve yikumlultklerin raporlanan finansal
tablolarda tasidiklar1 degerler ile vergi amagli hazirlanan yasal finansal tablolardaki degerleri
arasindaki gegici farklar {izerinden muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi yukumlultkleri
genellikle tim vergilendirilebilir veya diisiilebilir gegici farklar i¢in finansal tablolara alinmakta;
ancak ertelenmis vergi varliklar indirilebilir gegici farklarin mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir
karlarin olmasmin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir. Zamanlama farklar
tizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi varliklari, eldeki veriler 1s1ginda gelecek yillarda
kullanilabileceginin kesin olmadig1 durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminat1 6demekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimlilik ¢aligilan her yil i¢in, 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyle, azami 5,001.76 TL (31 Aralik 2017: 4,732.48 TL) olmak (izere, 30 gunlik toplam brt Ucret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu
tarihinde etkin faiz orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) digindaki tiim
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise dzkaynak degisim
tablosunda yansitilmstir.
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Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017

Etkin faiz oram %18.50 %13.53
Enflasyon orani %15.39 %11.92
Reel iskonto orani %2.70 %1.44
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran (%) 89.29 92.86

Emeklilik Planlar1

Emeklilik planlari ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten
o0deme seklinde) saglanacak faydalar1 veya bu faydalarin saglanmasi igin igverenin katkilarimi bir
belgede yer alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik Oncesinde
belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlar ifade etmektedir. Sirket’in ¢alisanlart igin belirlenmis
herhangi bir emeklilik plani yoktur.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarmin tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanmicilarina bilgi vermek {izere,
nakit akis tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlamir.  Isletme
faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarin
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.
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DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak diger
isletmedeki paylar1 ve paylar1 bulundugu ilgili sirketlere ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir;

Baglh Menkul Kiymetler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, bagli menkul kiymetlerin faaliyet konusu,
kurulus tarihleri ve bulunduklar1 yerler asagidaki gibidir;

Sirketin ~ Faaliyet

Bagli Menkul Kiymetler Kurulus tarihi merkezi  konusu
Elite Development and Management Limited 31.12.1989 KKTC  Turizm
Voyager Kibris Limited 17.08.1987 KKTC  Turizm

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, bagli menkul kiymetlerindeki pay oranlart
asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018
Sirket'in Bagli Menkul Kiymetteki Pay

Orant
Bagli Menkul Kiymetler (Dogrudan) (Dolaylr) Toplam
Elite Development and Management Limited %3.36974 %0.00 %3.36974
Voyager Kibris Limited 960.86028 %0.00 %00.86028

31 Aralik 2017

Sirket'in Bagli Menkul Kiymetteki Pay

Orant
Bagli Menkul Kiymetler (Dogrudan) (Dolayl) Toplam
Elite Development and Management Limited %3.36974 %0.00 %3.36974
Voyager Kibris Limited 900.86028 %0.00 %00.86028
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

4.1 Ticari alacaklar igindeki iliskili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (Not 7):

30.06.2018 31.12.2017
Voyager Kibris Limited 7,998,320 6,779,511
Net Holding A.S 170,762 334,158
Elite Development and Management Ltd 19,262 112,422
8,188,344 7,226,091
4.2  Ticari borglar icindeki iliskili taraflara borglar asagidaki gibidir (Not 7):
30.06.2018 31.12.2017
Ekspres Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 8,332 -
8,332 -
4.3 Diger borglar i¢indeki ortaklara borglar asagidaki gibidir (Not 8):
30.06.2018 31.12.2017
Net Holding A.S 648,027 421,075
648,027 421,075
4.4  Diger borglar icindeki iliskili taraflara borglar asagidaki gibidir (Not 8):
30.06.2018  31.12.2017
Inter Turizm Ve Seyahat As. 7,018 -
7,018 -
01.01.- 30.06.2018 doéneminde iligkili kuruluslarla olan islemler:
Hasilat

Temel igletme

ve isletmecilik  Yurtdis1 satis

Miskili kuruluslar tesvik iicreti geliri
Net Holding A.S. 163,266 75,173
Voyager Kibris Limited 3,175,259 622,121
Elite Development and Management Ltd 17,755 3,300
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Esas faaliyetlerden

diger gelirler

Mliskili kuruluslar Vade farki gelirleri
Voyager Kibris Limited 309,420
Net Holding A.S. 7,562
Elite Development and Management Ltd 1,209
Yatirim

faaliyetlerinden

giderler

Miskili kuruluslar Vade farki gideri
Net Holding A.S 20,109
Pazarlama Giderleri

Mliskili kuruluslar Reklam giderleri
Voyager Kibris Limited 714,532
Genel yonetim

giderleri

Miskili kuruluslar Kira gideri
Net Holding A.S. 8,700
Genel yonetim giderleri

Miskili taraflar Yonetici dcretleri

Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler

328,630

01.01.- 30.06.2017 doneminde iliskili kuruluslarla olan islemler:

Hasilat

Temel isletme ve
isletmecilik  Yurtdisi satis

Miskili kuruluslar tesvik iicreti geliri
Voyager Kibris Limited 2,372,366 1,316,003
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. (*) 127,861 100,592
Elite Development and Management Ltd 31,519 11,549
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Esas faaliyetlerden

diger gelirler

Mliskili kuruluslar Vade farki gelirleri
Voyager Kibris Limited 121,492
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. (*) 3,812
Elite Development and Management Ltd 630
Yatirim

faaliyetlerinden

gelirler

Miskili kuruluslar Vade farki geliri
Net Holding A.S 23,489

Pazarlama giderleri
Mliskili kuruluslar Reklam giderleri

Voyager Kibris Limited 772,378

Genel yonetim

giderleri
Mliskili kuruluslar Kira gideri
Net Holding A.S. 7,800

Genel yonetim

giderleri
Mliskili taraflar Yonetici tcretleri
Ust diizey yoneticilere saglanan iicretler 375,825

(*) Net Holding Anonim Sirketi, 28 Eyliil 2017 tarihinde, dogrudan bagl ortakligi olan Net Turizm
Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ile tiim aktif ve pasifi ile birlikte bir biitiin halinde devralinmasi
suretiyle birlesmistir.
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5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki

gibidir;
30.06.2018 31.12.2017
Kasa 172 172
Bankalar 2,057 6,768

2,829 7,540

30 Haziran 2018 wve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle banka mevduatlar1 {izerinde blokaj
bulunmamaktadir.

6. FINANSAL YATIRIMLAR, net
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlari, bagli menkul kiymetlerden olusmaktadir. Sirket'in,
dogrudan veya dolayli olarak, hisselerine ve/veya yoOnetimine %20°den az oranlarda katildigi ve

gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirdigi sirketlerdeki pay tutarlar
ve oranlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Sirket'in Sirket'in

Bagli Menkul Bagli Menkul

Kiymetlerdeki Kiymetlerdeki
Pay Tutar1  Pay Orant Pay Tutar1 Pay Orani
Bagli Menkul Kiymetler (TL) (%) (TL) (%)
Voyager Kibris Limited 18,328,779 <%1.00 8,938,320 <%1.00
Elite Development and Management Ltd. 8,746,462 %3.37 924,067 %3.37

Toplam 27,075,241 9,862,387
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7. TICARIi ALACAK VE BORCLAR

7.1 Ticari Alacaklar, net

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli

30.06.2018 31.12.2017
Mligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 8,282,005 7,299,360
Alacak reeskontu (-) (Not 4) (93,661) (73,269)
Siipheli ticari alacaklar 27,419 27,419
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (27,419) (27,419)
8,188,344 7,226,091

Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
30.06.2018 31.12.2017
Donem bas1 bakiyesi 27,419 27,419
Doénem iginde karsilik ayrilan - -
Donem iginde tahsili yapilan - -
Donem sonu bakiyesi 27,419 27,419

7.2 Ticari Borglar, net

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli
30.06.2018 31.12.2017
Ticari borclar 71,498 43,582
Mliskili taraflara ticari borclar (Not 4) 8,332 -
Borg reeskontlari (-) (434) (230)
79,396 43,352
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DiGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar

Kisa vadeli

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
Uzun vadeli

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir;

30.06.2018 31.12.2017

Verilen depozito ve teminatlar 543 543

543 543

Diger Borglar
Iliskili Taraflara Bor¢lar (Not:4)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle iligkili taraflara bor¢larin detay1 asagidaki
gibidir;

30.06.2018 31.12.2017

Mliskili taraflara borglar 7,018 -
Ortaklara borclar 648,027 421,075

655,045 421,075
Diger Borclar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger borglarin detay: asagidaki gibidir;

30.06.2018  31.12.2017

Odenecek vergi ve fonlar 42,964 37,233
Vadesi gegmis vergi borglart (*) 475,997 475,997
518,961 513,230

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle ilgili tutar, Sirket’in vadesi ge¢mis vergi borcundan olusmakta
olup, Sirket 6nceki dénemlerde ilgili tutar1 ortagr konumunda bulunan Net Holding A.S.’nin vergi
dairesi alacaklarindan mahsup etmek tzere ilgili kuruma bagvuruda bulunmustur.
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9. PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki

gibidir;

30.06.2018 31.12.2017

Gelecek aylara ait giderler 5,439 -
Is avanslart 10,505 22,125
15,944 22,125

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki

borg¢larin detay1 asagidaki gibidir;

30.06.2018 31.12.2017

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri

74,778 40,534

74,778 40,534

11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay1 ve

hareket tablosu agagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2016 Girig 31.12.2017 Girig 30.06.2018
Haklar 33,700 - 33,700 - 33,700
Toplam 33,700 - 33,700 - 33,700

Birikmig Amortisman (-)

3,410 23,403

1,705 25,108

3,410 23,403

1,705 25,108

Haklar 19,993
Toplam 19,993
Net Defter Degeri 13,707

10,297

8,592
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12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
asagidaki gibidir;

12.1 Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

30.06.2018 31.12.2017

Dava karsiliklar 146,775 146,775

146,775 146,775

12.2 Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

12.2.1Alinan Teminatlar
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).

12.2.2Teminat / Rehin / ipotek
Teminat Mektubu — 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, Sirket’in mahkemelere verilmek (zere
bankalar tarafindan saglanan 28,200 TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik

2017:Yoktur).

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, verilen teminat mektuplarinin detay: agsagidaki gibidir:

Yabanci Para Yabanci Para TL
Verilen Teminat Mektuplari: Cinsi Tutar1 Karsilig
Icra Miidiirliigii TL 28,200 28,200
28,200
30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, verilen teminat mektuplarinin banka bazinda detay1 asagidaki
gibidir:
Yabanci Para Yabanci TL
Verilen Teminat Mektuplari: Cinsi  Para Tutari Karsilig
Denizbank A.S. TL 28,200 28,200
28,200
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30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirketin teminat / rehin / ipotek (TRI)
pozisyonuna iligkin tablolar asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TR1'ler 30.06.2018 31.12.2017
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam

Tutar1 28,200 -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam

Tutar Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar Yoktur Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur
Toplam 28,200 -

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirketin 6zkaynaklarina oram 30 Haziran 2018 tarihi
itibariyle %0'dir (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle %0).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli
faydalara iliskin karsiliklar asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalara iliskin Karsihklar

30.06.2018 31.12.2017

Izin karsilig1 103,870 -

103,870 -

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalara Iliskin Karsiliklar

30.06.2018 31.12.2017

Kidem tazminati karsilig 611,496 69,333

611,496 69,333
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Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01.-
30.06.2018 31.12.2017

Donem bast bakiyesi 69,333 37,601
Hizmet Maliyeti 557,669 72,573
Faiz maliyeti 495 1,732
Donem ici 6demeler - (62,336)
Aktueryal fark (16,001) 19,763
Donem sonu bakiyesi 611,496 69,333

14. DIGER VARLIKLAR
14.1 Diger Donen Varhklar

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
14.2 Diger Duran Varhklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger duran varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

30.06.2018 31.12.2017

Devreden KDV 1,158,214 1,089,522

1,158,214 1,089,522
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15. OZKAYNAKLAR

15.1 Sermaye

30.06.2018 31.12.2017

Hisse Hisse Hisse Hisse

Tutar1 Orant Tutar1 Orani
Net Holding A.S. (*) 1,502,655 %58.93 1,220,324 %47.85
Orhan Apaydin varisleri 310,000 %12.16 310,000 %12.16
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (*) - - 166,636 %6.54
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. (*) - - 114,549 %4.50
Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. (*) - - 1,146 %0.04
Cesitli Kisiler 737,345 %28.91 737,345 %28.91
Toplam 2,550,000 %100 2,550,000 %100

(*) Net Holding Anonim Sirketi 26 Mart 2018 tarihinde, dogrudan bagli ortakliklari olan Asyanet
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., Sunset Turistik Isletmeleri A.S. ve Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S.
ile tiim aktif ve pasifi ile birlikte bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle birlesmistir.

Sirket’in A grubu hisse senetleri, imtiyazli hisse senetleridir. Sirket ana sdzlesmesine gore, yonetim
kurulu UGyelerinin tamsay1 olusturacak sekilde yaridan fazla Gyeleri, A grubu pay senetleri
sahiplerinin gosterecekleri adaylardan secilir.

15.2 Sermaye DUzeltme Farklari

30.06.2018 31.12.2017

Sermaye diizeltmesi enflasyon farklari 9,703,380 9,703,380

9,703,380 9,703,380

15.3 Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanclar / (Kayiplar)

30.06.2018 31.12.2017

Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢tim kazanglari /
(kay1plarn) 4,504 (8,297)

4,504 (8,297)
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15.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

155

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

30.06.2018 31.12.2017

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 109,130 109,130

109,130 109,130

Gec¢mis Yillar Kar / Zararlar

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarimi SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtrlige
giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan diizenleme ve
aciklamalar asagida 6zetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikas1 gercevesinde yine
genel kurul karari ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitim
yapilip yapilmayacagini da Kkararlastiracaklardir. Bu c¢ercevede kar dagitimi prensip olarak
ihtiyaridir. SPK sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iliskin farkli esaslar
belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacagi,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yéntemleri ve zamani,

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren
sirketler igin)

- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay: tutarinin iist siniri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin
dagitilabilir tutar1 kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural
olarak, esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tirk Ticaret
Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda
ortaklar icin Ongoriilen kar payr ayrilmadik¢a bagska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina karar verilemez.
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Esas sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
iiyelerine, calisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay
sahipleri icin belirlenen kar payr nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu
iiyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar pay1 6denemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar
hari¢ olmak {iizere, sayilan kigilere 6denecek kar payi tutarina iligkin esas s6zlesmede bir belirleme
yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymnin %4’ii kadar
olabilecegini ongormektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle
O0deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve
ayni esaslara gore odenir.

Yeni Sermaye Piyasast Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan
tanimaktadir. Ancak, bunun esas sozlesmelerde hiilkiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutari
genel kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK {ist bir sinir getirebilecektir.

Paylar borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu &nerisini,

- Yahut kar pay1 avanst dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini,

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avanst dagitim tablosunu,

kamuya duyurur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi
tarihte kamuya agiklanmasi zorunludur.

Sirket, 2018 yil1 igerisinde kar pay1 dagitimi yapmamustir (2017: Yoktur).

15.6 Ozkaynaga Dayal Finansal Araglara Yatirnmlardan Kaynaklanan Kazanclar (Kayiplar)

30.06.2018 31.12.2017

Ozkaynaga dayali finansal araglara yatirimlardan kaynaklanan
kazanclar (kayiplar) 16,352,212 -

16,352,212 -
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16. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
16.1 Hasilat

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satis gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir,
01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017
Otel isletmeciligi gelirleri 3,356,280 2,531,746
Diger satig gelirleri (*) 700,594 1,428,144

4,056,874 3,959,890

(*) Diger satis gelirleri, Sirket’in iliskili taraflara yaptig1 hali, perde, dekorasyon malzemeleri gibi yurt
dis1 ticari mal satislarindan olusmaktadir.

16.2 Satislarin Maliyeti (-)

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satislarin maliyetinin
detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Satilan ticari mal maliyetleri (**) 636,869 1,296,842

636,869 1,296,842

(**) Satilan ticari mal maliyetleri, Sirket’in iliskili taraflara yaptigi ticari mal satiglarinin maliyetinden
olusmaktadir.

17. GENEL YONETIM VE PAZARLAMA GiDERLERI

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Genel yonetim giderleri 2,281,027 1,233,559
Pazarlama giderleri 767,307 816,551

3,048,334 2,050,110

-38-



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

17.1 Genel Yonetim Giderleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yoénetim

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -

30.06.2018 30.06.2017

Personel giderleri 1,490,744 1,119,688
Kidem tazminati karsiligi 557,669 10,738
Danigsmanlik hizmeti giderleri 107,221 10,627
Kira giderleri 44,950 40,925
Amortisman giderleri 1,705 1,705
Diger giderler 78,738 49,876

2,281,027 1,233,559

17.2 Pazarlama Giderleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait pazarlama giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Reklam ve ilan giderleri 717,622 774,568
Diger giderler 49,685 41,983
767,307 816,551

18. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri ile
genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detay1 agagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Personel giderleri 1,490,744 1,119,688
Reklam ve ilan giderleri 717,622 774,568
Kidem tazminati karsiligi 557,669 10,738
Danigmanlik hizmeti giderleri 107,221 10,627
Kira giderleri 44,950 40,925
Amortisman giderleri 1,705 1,705
Diger giderler 128,423 91,859

3,048,334 2,050,110

-39-



MERIT TURIZM YATIRIM VE iSLETME ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER
19.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirlerin detay1 agsagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Ticari faaliyetlerden elde edilen vade farki geliri (Not 4) 318,191 125,934
Reeskont geliri 73,704 65,632
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 514 175
Diger - 581

392,409 192,322

19.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Reeskont giderleri 93,892 43,571
Ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri 771 1,302
Diger - 23

94,663 44,896

20. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / GIDERLER

20.1 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
gelirlerin detay asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Ticari olmayan alacaklara iliskin vade farki geliri (Not 4) - 23,489

- 23,489
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20.2 Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Ticari olmayan borglara iligskin vade farki giderleri (Not 4) 20,109 -

20,109 -

21. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
21.1 Finansman Gelirleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Faiz gelirleri 114,782 257
Kur farki geliri 180 122
114,962 379

21.2 Finansman Giderleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait finansman giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Kredi faiz giderleri - 859
Kur farki gideri 700 354
Diger finansman giderleri 7,904 1,547

8,604 2,760
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket’in ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliligii TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolar ile
Sirket’in yasal kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olugsmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagl
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

05 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi
Kanunlar1 {le Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019
ve 2020 yillart i¢in kurumlar vergisi orami %20’den %22’ye ¢ikarilmustir. S6z konusu kanun
kapsaminda, 30 Haziran 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri,
gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile
gecici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 vergi orani
ile hesaplanmistir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
Kimulatif Kumulatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
farklari vergi farklari vergi
Ertelenmis vergi varhklar
Kidem tazminati ve yillik izin karsiligt 715,366 145,151 69,333 13,173
Alacak reeskontlari 93,661 20,605 73,269 15,315
Gider karsiliklar1 241,775 53,192 146,775 30,676
Vergi tesvik indirimi (¥) 231,091 48,298
218,948 107,462
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Finansal yatirimlar gergege uygun deger farki (17,212,854) (860,643) - -
Maddi olmayan varliklar (8,592) (1,718) (10,297) (1,956)
Borg reeskontlari (440) 97) (230) (48)
(862,458) (2,004)
Ertelenmis vergi varhiklary/ (yiikiimliiliikleri), net (643,510) 105,458

(*) 08 Mart 2017 tarihli ve 30001 sayili Resmi Gazete’de 6824 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun ile Vergiye uyumlu miikelleflere %5 oraninda vergi indirimi gelmektedir. Buna gore
kurumlar vergisi mikelleflerinden belirlenen sartlar1 tasiyanlarin yillik gelir veya kurumlar vergisi
beyannameleri Uzerinden hesaplanan verginin %5’i, 6denmesi gereken gelir veya kurumlar
vergisinden indirilecektir. Grup 2017 yilina ait kurumlar vergisi ddemesinde indirime konu edecegi
48,298 TL i¢in Ertelenmis Vergi Gelirini kar ve zarar tablosuna yansitmstir.
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30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda
bulunan vergi gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Kurumlar vergisi karsiligi (340,782) (167,234)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 114,875 10,933
Gelir vergisi (225,907) (156,301)

Ertelenmis vergi gelirinin mutabakati1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Donem basi agilis bakiyesi (105,458) (46,206)
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi 863,843 9
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net (643,510) 57,130
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 114,875 10,933

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait, Sirket’in kar veya zarar
tablosunda bulunan vergi karsiliginin mutabakati1 asagidaki gibidir;

01.01. - 01.01. -
30.06.2018 30.06.2017

Ticari kar / (zarar) 1,050,209 784,143
Matraha ilaveler 498,800 52,027
Kar/(zarar) 1,549,009 836,170

Gegmis yil zararlari - R

Doénem mali ka1 1,549,009 836,170
Donem vergi orant %22 %20
Donem vergi karsiligi 340,782 167,234
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Kurumlar Vergisi

Sirket faaliyetleri, Turkiye’de vyurlrltkte bulunan vergi kanun ve yonetmelikleri dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orant %22’ dir (2017: %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu y1l sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik donemler itibariyla olusan
kazanglar lizerinden %20 oraminda gegcici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlart

vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki finansal durum tablolarinda bulunan donem kar1
vergi yukiimliligi asagidaki gibidir,

30.06.2018 31.12.2017

Kurumlar vergisi karsilig 340,782 965,967

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklart
asagidaki gibidir;

30.06.2018 31.12.2017

Pesin d6denen vergi 148,394 405,019
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Kar Dagitimi

Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara dagitilan kar paylar1 %15 oraninda tevkifata tabidir. Tam miikellef kurumlar tarafindan
dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligi ile kar pay1 elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir.

Tam mikellef kurumlarca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylar stopaja tabi degildir. Tam
miikellef kurumlarca karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat
yapilmayacaktir.

Diger taraftan 4842 sayili yasa ile istisna kazanglardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu
nedenle, istisna olsun veya olmasin tiim kazanglar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun
istisnasi, eski rejime gore (4842 sayili Yasa oncesi hiikiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi igin
%19.8 oranindaki stopajin devam etmesi halidir.

Halka ac¢ik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki degisiklik kaldirtlmistir. Tim
kurumlar yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalar1 halinde %15 oraninda stopaj yapacaklardir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

PAY BASINA KAZANC

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansal tablolar igin
Sirket paylarinin birim pay basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.06.2018 30.06.2017

Pay Adedi 2,550,000 2,550,000
Sirket payina diisen kar / (zarar) 529,759 625,171
1 TL nominal degerli Pay Basina Kar / (Zarar) 0.208 0.245
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas:t fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Kredi Riski
Finansal araclar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini

de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya caligmaktadir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki
30 Haziran 2018 taraf Diger taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 8,188,344 - - 543 2,057

-Azami riskin teminat ile gtivence

altina alinmig kismu - - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 8,188,344 - - 543 2,057
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - R
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 27,419 - - -
-Deger diistikligii (-) - (27,419) - - -

-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
-Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger diigiikliigii (-) - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Finansal Durum Tablosu Dis1 Risk iceren Unsurlar - - - - -
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki
31 Aralik 2017 taraf Diger taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 7,226,091 - - 543 6,768

-Azami riskin teminat ile gtivence

altina alinnug kismi - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 7,226,091 - - 543 6,768
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 27,419 - -
-Deger diistikligii (-) - (27,419) - _

-Teminat ile giivence alfina alinmis kismi - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
-Deger diistikligii (-) - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -

E. Finansal Durum Tablosu Dis1 Risk iceren Unsurlar - - - -

Tutarin belirlenmesinde aliman teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
almmamugtir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle karsilik ayrilmamis vadesi gegen alacak bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Yoktur).

Kur Riski

Sirket agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglari sebebiyle yabanci para cinsinden borglu
bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kullanilan doviz kurlart agsagidaki gibidir:

30.06.2018 31.12.2017
usb 4.5607 3.7719
EURO 5.3092 4.5155

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in d6vizli bakiyesi bulunmamaktadir.
Kur Riskine Duyarhilik Analizi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’ in maruz kaldig1 herhangi bir kur riski
bulunmamaktadir.
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Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Mevcut ve ilerdeki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski kredi
saglayicilar ile yapilan goriismeler ve yapilan planlamalar ile saglanmaya caligilmaktadir.

30 Haziran 2018

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter  cikislar toplanm 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri E1+1+111+1V) kisa (I) arasi (II) aras1 (II) uzun (1V)

Turev olmayan finansal yukimldlukler

Ticari borglar 79,396 79,830 79,830 -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 1,499,429 1,499,429 772,787 726,642

31 Arahik 2017

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter  cikiglar toplam 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri E1+1+111+1V) kisa (I) arasi (II) aras1 (III) uzun (1V)

Turev olmayan finansal yukumlulukler

Ticari borglar 43,352 43,582 43,582 -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 1,121,614 1,121,614 498,842 622,772
Faiz Orani1 Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarmm degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S0z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa Ozgii veya tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski baslica
banka kredilerine baglhidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orami degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal
varliklarin sabit faiz oran1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biiytikliiga ile
degisim gostermemektedir. Sirket’in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk acikligi, her
seyden Once Sirket’in degisken faiz oranli bor¢ yiikiimliiliikklerine baghdir. Sirket’in bu konudaki
politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir.
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Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya g¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligimi artirmay1
hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliilikleri icerir) diigiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

30.06.2018 31.12.2017
Toplam borclar 3,393,561 2,202,270
Eksi: Hazir degerler (2,829) (7,540)
Net borg 3,390,732 2,194,730
Toplam 6z sermaye 33,423,488 16,528,716
Toplam sermaye 36,814,220 18,723,446
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani %9 %12

FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatimi ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri
Tirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi O6l¢iide, tahmin
edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlan
yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmigtir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklagan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

- Finansal durum tablosunda maliyet bedeli {izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)
makul degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklart varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklar1 degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalar1 dolayisiyla,
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanc1 para cinsinden olan ve donem sonu kurlari tizerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uciincii sahislara ddenecek tahmini tutarlar temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
finansal durum tablosunda tagmnan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklagik oldugu
varsayilmistir.
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Rayic Deger Olciimleri Hiyerarsi Tablosu

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger dl¢iimlerini
her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagma gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki

sekilde simiflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.
30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Bagli menkul kiymetler - - 27,075,241
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Bagli menkul kiymetler - - 9,862,387

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle finansal araglarin smniflar1 ve gergege uygun degerleri asagidaki

gibidir;
Itfa edilmis  Gergege uygun
degerinden  deger farki diger
gosterilen finansal ~ kapsamli gelire
varlik ve yansitilan Defter
yukimlultkler  finansal varliklar degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2,829 - 2,829 5
Ticari alacaklar 8,188,344 - 8,188,344 7
Diger alacaklar 543 - 543 8
Finansal yatirimlar - 27,075,241 27,075,241 6
Finansal yukdmldlukler
Ticari borclar 79,396 - 79,396 7
Diger borglar 1,174,006 - 1,174,006 8
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflar1 ve ger¢ege uygun degerleri asagidaki
gibidir;

Itfa edilmis  Gergege uygun
degerinden  deger farki diger
gosterilen finansal ~ kapsamli gelire

varlik ve yansitilan Defter

yukiumlilikler finansal varliklar degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7,540 - 7,540 5
Ticari alacaklar 7,226,091 - 7,226,091 7
Diger alacaklar 543 - 543 8
Finansal yatirimlar - 9,862,387 9,862,387 6
Finansal yukamldlikler
Ticari borclar 43,352 - 43,352
Diger borglar 934,305 - 934,305 8

26. FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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	30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibariyle, Şirket’in doğrudan veya dolaylı olarak diğer işletmedeki payları ve payları bulunduğu ilgili şirketlere ait özet bilgiler aşağıdaki gibidir;
	30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibariyle, bağlı menkul kıymetlerin faaliyet konusu, kuruluş tarihleri ve bulundukları yerler aşağıdaki gibidir;
	30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibariyle, bağlı menkul kıymetlerindeki pay oranları aşağıdaki gibidir;
	8. DİĞER ALACAK VE BORÇLAR
	Diğer Alacaklar
	8.2.1 İlişkili Taraflara Borçlar (Not:4)
	30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibariyle ilişkili taraflara borçların detayı aşağıdaki gibidir;
	11.      MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net
	30 Haziran 2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varlıkların detayı ve hareket tablosu aşağıdaki gibidir;
	12. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER
	12.1   Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar
	12.2 Koşullu Varlık ve Yükümlülükler
	13.  ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALARA İLİŞKİN KARŞILIKLAR
	Çalışanlara Sağlanan Kısa Vadeli Faydalara İlişkin Karşılıklar
	14.  DİĞER VARLIKLAR
	15. ÖZKAYNAKLAR
	15.4   Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler
	Dağıtılacak kar payı tutarının üst sınırı, yasal kayıtlarda yer alan ilgili kar dağıtım kaynaklarının dağıtılabilir tutarı kadardır. Kar payı, dağıtım tarihi itibariyle mevcut payların tümüne, kural olarak, eşit şekilde dağıtılır. Payların iktisap ve ...
	22. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL)
	Piyasadaki fiyatların değişmesiyle finansal araçların değerlerinde dalgalanmalar oluşulabilir. Söz konusu dalgalanmalar, menkul kıymetlerdeki fiyat değişikliğinden veya bu menkul kıymeti çıkaran tarafa özgü veya tüm piyasayı etkileyen faktörlerden kay...
	Faiz taşıyan finansal borçların faiz oranı değişiklik göstermesine karşın faiz taşıyan finansal varlıkların sabit faiz oranı bulunmaktadır ve gelecek yıllardaki nakit akışı bu varlıkların büyüklüğü ile değişim göstermemektedir. Şirket’in piyasa faiz o...
	Şirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan da borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karlılığını artırmayı hedeflemektedir.
	Şirket sermayeyi borç/toplam sermaye oranını kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye bölünmesiyle bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam borç tutarından (finansal durum tablosunda gösterildiği gibi kısa ve uzun vadel...
	Makul değer, zorunlu satış veya tasfiye gibi haller dışında, bir finansal aracın cari bir işlemde istekli taraflar arasında alım satıma konu olan fiyatını ifade eder. Kote edilmiş piyasa fiyatı, şayet varsa, bir finansal aracın makul değerini en iyi y...
	Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal aktifler:
	-Yabancı para bakiyeleri dönem sonu kuru üzerinden çevrilmektedir.
	- Finansal durum tablosunda maliyet bedeli üzerinden gösterilen bazı finansal aktiflerin (kasa-banka) makul değerlerinin finansal durum tablosu değerlerine yaklaşık oldukları varsayılmaktadır.
	Makul değeri defter değerine yaklaşan parasal pasifler:
	-Kısa vadeli krediler ve diğer parasal pasiflerin makul değerlerinin, kısa dönemli olmaları dolayısıyla, defter değerlerinin yaklaşık olduğu varsayılmaktadır.
	-Yabancı para cinsinden olan ve dönem sonu kurları üzerinden çevrilen uzun vadeli borçlarının makul değerinin defter değerine eşit olduğu varsayılmaktadır.
	Yoktur.


